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1.1 沥青期货主力合约走势 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：文华财经  国信期货

本周沥青期货主力合约BU2509震荡运行，处于3500元/吨至3700元/吨区间内。



1.2 山东重交沥青基差 研究所
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8月1日，山东

重交沥青基差

为127元/吨，

较7月25日（

上周五）下降

38元/吨。

山东重交沥青基差



1.3 山东-华南重交沥青价差 研究所
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8月1日，山东

重交沥青市场

价比华南地区

重交沥青市场

价高170元/吨

。

山东-华南地区重交沥青价差



1.4 山东-东北重交沥青价差 研究所
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8月1日，山东

重交沥青市场

价比东北地区

重交沥青市场

价低180元/吨

。

山东-东北地区重交沥青价差
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2.1 沥青生产综合利润 研究所
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9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

当前山东地炼沥青生产

理论利润-397.5元/吨

（加工稀释沥青按应收

抵扣），环比下降30.9

元/吨；河北地炼沥青

生产理论利润为-

474.39元/吨（加工稀

释沥青按应收抵扣），

环比下降34.28元/吨；

江苏主营炼厂为415.2

元/吨，环比下降29元/

吨。



2.2 BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差 研究所
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10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

8月1日，BU主力合

约收盘价与SC*6.6

主力价差为173.86

元/吨，较7月25日

（上周五）下跌56

元/吨。

BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差



2.3 BU主力合约收盘价与WTI收盘价价差 研究所
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7月31日，BU主力合

约收盘价与WTI收盘

价价差为-1.19元/

吨，较7月24日（上

周四）下降136.50

元/吨。

BU主力合约收盘价与WTI收盘价价差(元/吨)



2.4 中国重交沥青开工率 研究所
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12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周中国重交

沥青开工负荷

率为33.1%，环

比上升4.3%，

同比上升8.3%

。



2.5 中国沥青周度产量 研究所
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13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

中国沥青周度产
量为58万吨，环
比上升12.40%，
同比上升33.33%
。



2.6 沥青周度产量分归属统计 研究所
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14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

地炼沥青周产量

为33.70 万吨，

环比上升9.06%；

中石油沥青周产

量为10.20 万吨

，环比上升8.93%

；中石化沥青周

产量为11.40 万

吨 ， 环 比 上 升

67.65%；中海油

沥 青 周 产 量 为

2.70万吨，环比

持平。



2.7 山东重交沥青周度产能利用率 研究所
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15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

山东省沥青周

度 开 工 率 为

43%，环比上

涨7.9%，同比

上升21.2%。



2.8 山东沥青周度产量 研究所
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16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

山东省沥青周

度产量为22.2

万吨，环升上

升21.31%，同

比上升83.77%

。



2.9 国内沥青装置检修动态（20250727-0730）：表一 研究所
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17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周（7月27日-7月30日），国内沥青装置周度损失量约为47.59万吨，环比减少了0.96万吨。



2.10 国内沥青装置检修动态（20250727-0730）：表二 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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2.11 沥青相关需求情况 研究所
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19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周防水卷材开工率为29%，环比下降1%，同比下降2%；道路改性沥青开工率为27%，环比持平，

同比上升2.55%。



2.12 摊铺机及压路机销量 研究所

数据来源：iFinD  国信期货

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2025年1-6月份

摊铺机及压路

机 销 量 同 比

2 0 2 4 年 上 升

25.19%。



2.13 沥青库存情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

沥青104家样本企业周度社会库存为184.7万吨，环比下降1.1%。沥青54家样本企业周度厂内库存

为73.6万吨，环比下降1.7%。



2.14 山东沥青库存情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

山东沥青54家样本企业厂内库存为26.7万吨，环比上升0.75%，同比下降44.14%。山东沥青70家

样本企业社会库存为39万吨，环比上升4.28%，同比下降38.39%。



2.15 国内未来三天具体天气预报 研究所

数据来源：中央气象台  国信期货

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

    （1）8月1日08时至2日08时，安徽中南部

和东部、江苏大部、山东南部和东部沿海、辽

东半岛东南部、台湾岛中南部等地有大到暴雨

。

    （2）8月2日08时至3日08时，内蒙古东部

、黑龙江西南部、吉林西部、江苏大部、浙江

西北部和东南部、福建东南部、广东中北部和

东部、广西东部、云南西部、西藏东南部、台

湾岛等地的部分地区有大到暴雨。

    （3）8月3日08时至4日08时，内蒙古河套

地区、甘肃中部、青海东北部、黑龙江北部和

东部、吉林中东部、辽宁中东部、西藏东南部

、云南西部、广西东南部、广东大部、福建南

部、台湾岛南部等地的部分地区有大到暴雨（

50～90毫米）。



2.16 国内未来三天具体天气预报 研究所

数据来源：中央气象台  国信期货
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3 沥青市场展望

u供应端：本周重交沥青装置开工负荷率录得33.1%，环比显著上升4.3%，同比亦增长8.3%。下周华中地区河南丰

利、华东地区江苏新海炼化、西北地区美汇特等炼厂计划复产沥青，沥青装置平均开工负荷率将延续上涨趋势。

u需求端：终端需求整体疲弱且分化。本周防水卷材开工率为29%，环比下降1%，同比下降2%；道路改性沥青开工

率为27%，环比持平，同比微增2.55%。下周全国整体降雨量增多，同时局部地区持续高温，严重阻碍道路项目

施工。叠加市场情绪整体谨慎，投机需求难以提振，沥青刚性需求面临显著压制。

u库存端：样本企业库存呈现小幅去化。104家样本企业社会库存报184.7万吨，环比下降1.1%；54家样本企业厂

内库存报73.6万吨，环比下降1.7%。在供应恢复、需求走弱的背景下，去库的可持续性仍需观察。

u成本端：国际油价受美国夏季出行旺季汽油需求波动与持续存在的全球贸易摩擦相互交织影响，市场缺乏明确

方向指引，观望情绪浓厚。成本端对沥青价格的指引预计仍显模糊，难以提供强劲支撑或明确驱动。

u技术面：沥青期货主力合约BU2509价格本周同样缺乏趋势性动能，整体延续窄幅震荡运行态势，成交量能未见

明显放大。若无重大基本面或宏观消息刺激，预计下周技术面仍将维持区间震荡格局。

u后市观点：综合来看，本周沥青市场呈现“供增需弱” 的初步格局，尽管库存小幅下降，但在需求疲软背景下

其持续性存疑。展望下周，市场核心矛盾在于供应持续恢复与需求受天气等因素显著抑制的双重压力。成本端

原油缺乏方向性指引，支撑有限；技术面亦呈震荡态势。操作上建议保持谨慎偏空思路，密切关注重点区域天

气变化、库存累积速度及成本端原油价格的波动。

研究所

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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