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供需预将宽松  玉米市场下跌
    
                ——国信期货玉米周报
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周度观点

3

过去一周玉米现货市场稳定为主，局部地区小幅涨跌调整。期货市场表现较弱，基差被动上涨，C9-C01价差走高，现货相对
抗跌对近月合约形成提振，但预期较为悲观，远端承压较大。基本面来看，北方港口库存继续下降，去库速度与过去两年大致
相当，南方港口谷物库存处于偏低水平，考虑后期进口谷物到港情况，未来预计延续季节性去库节奏。基层余粮不多，但市场
预期偏悲观下，持粮主体出货积极性有所上升，主要产区深加工企业门前到车数量在本周后半段再度增加。进口玉米拍卖继续
以每周不到40万吨的水平进行，成交率略有抬升，拍卖的进口玉米8月后将出库形成实际供应。新玉米方面， 南方早熟玉米已
经开始收获，东北、华北、黄淮地区部分产区有一定干旱影响，单产或有影响，但整体减产幅度还需观察天气的后续表现。需
求方面，尽管养殖规模有一定扩张，但小麦价格仍有优势、新玉米即将大规模上市、储备投放的进口玉米也将出库，饲料企业
原料选择余地较大，补库积极性不高；深加工企业继续亏损，尽管原料库存继续消耗，但成品库存高位，亦是刚需采购为主。
综合来看，尽管玉米余粮偏少，但在小麦替代、进口玉米拍卖及新玉米上市等因素的影响下，后期供需将逐步转向宽松，使得
中期走势仍不乐观。操作上，偏空思路。
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1.1 美国玉米期货市场
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1.2 美国玉米播种生长进度
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1.3 美国玉米出口销售
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1.4 巴西玉米作物进展
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2.1 玉米期货市场变化
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2.2 玉米现货市场变化
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2.3 玉米现货市场：区域价差
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2.4 玉米售粮进度
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2.5 玉米进口
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2.6 饲料养殖需求
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2.7 饲料养殖需求:饲料产量
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2.8 深加工需求
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2.9 替代品
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2.10 北港玉米动态
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2.11 南港玉米动态
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2.12 南港谷物动态
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3.1 玉米淀粉期货
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3.2 玉米淀粉现货
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3.3 玉米-淀粉价差
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3.4 玉米淀粉生产与库存
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3.5 玉米淀粉下游需求
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3.6 木薯淀粉
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