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1.1 近期重要信息概览
经济数据

1. 国家统计局数据显示，1—6月份，全国房地产开发投资46658亿元，同比下降11.2%（按可比口径计算，详见附注6）；其中，住宅投资

35770亿元，下降10.4%。　1—6月份，房地产开发企业房屋施工面积633321万平方米，同比下降9.1%。其中，住宅施工面积441240万平

方米，下降9.4%。房屋新开工面积30364万平方米，下降20.0%。其中，住宅新开工面积22288万平方米，下降19.6%。房屋竣工面积22567

万平方米，下降14.8%。其中，住宅竣工面积16266万平方米，下降15.5%。

2. 国家统计局数据显示，2025年上半年，全国固定资产投资248654亿元，同比增长2.8%，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产

和供应业）同比增长4.6%。

3. 7月9日，国家统计局发布数据显示，2025年6月份，全国居民消费价格同比上涨0.1%。其中，城市上涨0.1%，农村下降0.2%；食品价格下

降0.3%，非食品价格上涨0.1%；消费品价格下降0.2%，服务价格上涨0.5%。上半年，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。

4. 7月9日，国家统计局发布数据显示，2025年6月份，全国工业生产者出厂价格同比下降3.6%，环比下降0.4%；工业生产者购进价格同比下

降4.3%，环比下降0.7%。上半年，工业生产者出厂价格比上年同期下降2.8%，工业生产者购进价格下降2.9%。

政策信息

1. 据新华社报道，美国总统特朗普7月31日签署行政令，从8月1日起将加拿大输美商品关税税率从25%上调至35%。外界预计，美国提高关税

以及加拿大可能会采取报复措施，将使两国贸易战急剧升温，影响或超出北美，波及全球市场。

2. 中共中央政治局7月30日召开会议，决定今年10月在北京召开中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，主要议程是，中共中央政

治局向中央委员会报告工作，研究关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议。会议分析研究当前经济形势，部署下半年经

济工作。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势 国信期货研究所
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2.1 宏观——货币量 国信期货研究所
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2.2 宏观——货币价 国信期货研究所
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2.3 比价——内外 国信期货研究所
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2.4 比价——产业链其他商品 国信期货研究所
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2.5 螺纹钢主力基差 国信期货研究所
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3.1 钢厂原料库存 国信期货研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.2高炉利润（各品种钢材） 国信期货研究所
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3.3 高炉利润（期现） 国信期货研究所
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3.4 高炉开工 国信期货研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.5 电炉利润 国信期货研究所
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3.6 电炉开工 国信期货研究所
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3.7 日均铁水产量 国信期货研究所
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3.8 钢材周产量 国信期货研究所
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3.9 螺纹钢周产量 国信期货研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.10 钢材钢厂库存 国信期货研究所
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3.11 钢材社会库存 国信期货研究所
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3.13 螺纹钢社会库存 国信期货研究所
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3.14 建材成交 国信期货研究所
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3.15 消费显示——水泥价格 国信期货研究所
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3.16 下游高频数据——土地成交面积 国信期货研究所
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3.17 下游高频数据——地产成交 国信期货研究所
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螺纹钢

7月中央政治局会议首次提出“防止内卷式恶性竞争”，2025年政府工作报告将其列为年度关键任务，7月中央财经

委员会第六次会议进一步明确深化治理。目标是破解低价倾销、同质化竞争、地方保护等问题，推动产业从“价格

战”转向“创新驱动”，构建公平市场环境。市场解读为针对供给侧产能过剩进行优化，政策提振宏观市场信心，

商品价格普涨。金融数据表现来看，6月价格数据呈现出轻微改善迹象，体现在CPI同比由负转正，但增幅仍较低。

而PPI同比跌幅扩大以及环比维持下降，显示目前市场价格下行压力依然存在。

基本面来看，基本面来看，钢厂整体利润尚可，暂无明显减产意愿，铁水产量小幅下滑，绝对水平高位，钢联数据

显示，本周五大钢材品种供应867.42吨，周环比增加0.45万吨，增幅0.1%。其中螺纹钢周度产量环比有小幅下滑。

钢联数据显示本周螺纹钢周度产量211.06万吨，周环比下滑0.9万吨。

需求方面，本周建材表需开始回落，钢联口径建材周度表观消费量环比降7.1%，五大品种钢材总社会库存有所增加，

供需矛盾渐显。

原料端，前期在宏观乐观情绪推动，以及国内煤炭供应收缩，蒙煤因那达慕会影响暂时通关下滑等因素的共同作用

下，煤焦价格大涨，带动成材价格回升。近期伴随市场情绪回归基本面，原料价格亦有回落。成材盘面成本支撑转

弱，高位回调，建议短线操作。
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