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周度分析与展望
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过去一周生猪现货表现偏弱，全国猪价都有一定的回落，因消费表现乏力及养殖端出栏回升，但本周价格下跌后养殖户扛价情
绪略有抬头；期货反弹为主，市场预期行业经历集中降重后，未来供应压力将有所减轻。基差先反弹后走弱，近月合约LH09
对西南低成本交割区的现货升水达到700元/吨以上。养殖企业出栏均重继续下降，但散户出栏均重有所抬升，同时屠宰量环比
增加，表明大型企业仍在降低出栏均重，而散户仍有一定压栏情绪。由于政策严控二次育肥，近期二次育肥仅零星出现，对行
情影响较小。从仔猪出生数量来看，三、四季交替之际理论出栏增量较高，且7月育肥猪料销量环比增速可观，亦表明后期出
栏压力仍存。消费来看，8月开始消费将逐月环比增加，但政策对餐饮消费影响较大，旺季兑现力度有待观察。综合来看，后
期理论供应仍将增加，行业降均重程度及季节性因素支撑决定下方底部。操作上，考虑目前盘面升水，后市维持震荡偏空思路
。
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1.生猪期货行情
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3.生猪现货：肥标猪价差
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4.能繁母猪变化情况
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5.仔猪变化情况
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12.中央储备冻猪肉操作
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根据《完善政府猪肉储备调节机制 
做好猪肉市场保供稳价工作预案》：

一、价格过度下跌情形下的储备响应
。国家层面，过度下跌三级预警发布
时暂不启动临时储备收储；二级预警
发布时视情启动；一级预警发布时，
启动临时储备收储。地方启动临时储
备收储条件参照国家层面做法执行。

二、价格过度上涨情形下的储备响应
。中央冻猪肉储备投放启动条件分两
种情形设置。（1）在市场周期性波
动情形下，过度上涨二级预警发布时
启动储备投放；一级预警发布时加大
投放力度。（2）出现重大动物疫情
风险等特殊情形，提高价格涨幅容忍
度，发布一级预警后，主要在重点时
段集中组织投放。各省份可自行确定
本地区储备投放启动条件（含预警指
标及启动点），原则上不得高于中央
储备投放启动条件。
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