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1.1 行情回顾——内外盘主力价格合约走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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3. 后市展望 研究所
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• 美国方面，当地时间12日，美国劳工部发布7月消费者价格指数（CPI）同比上涨2.7%，剔除
能源和食品价格的美国7月核心CPI同比上涨3.1%，涨幅高于6月的2.9%，并远高于美联储制定
的2%目标；环比涨幅0.3%，为1月以来最大涨幅。美国财长贝森特本周三表示，他认为美联储
9月有很大可能降息50个基点，中性利率比当前水平低150个基点。据CME“美联储观察”，美
联储9月维持利率不变的概率为7.9%，降息25个基点的概率为92.1%。美联储10月维持利率不
变的概率为3.2%，累计降息25个基点的概率为41.7%，累计降息50个基点的概率为55.2%。我国
方面，7月30日中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。会
议指出，宏观政策要持续发力、适时加力。要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货
币政策，充分释放政策效应。加快政府债券发行使用，提高资金使用效率。兜牢基层“三保”
底线。货币政策要保持流动性充裕，降低融资利率，用好各项结构性货币政策工具。有效释
放内需潜力。深入实施提振消费专项行动，在扩大商品消费的同时，培育服务消费新的增长
点。扩大消费需求。高质量推动“两重”建设，激发民间投资活力，扩大有效投资。

• 沪镍本周呈震荡走势。产业层面，精炼镍目前依然是供给过剩格局。镍矿市场较为平静，供
应偏宽松。硫酸镍价格较弱，目前盐厂维持亏损，下游需求还未见明显好转。下游对硫酸镍
价格接受度不高，需求依然不足。不锈钢方面，目前依然处于传统淡季，整体需求较弱，去
库较缓慢。预计沪镍主力合约运行区间大致为116000至128000元/吨，不锈钢主力合约运行
区间大致为12600至13500元/吨。
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