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一、白糖市场分析 研究所
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郑商所白糖期货价格走势

郑糖本周反弹，周度涨幅1.63%。 ICE期糖低位回升，周度涨幅1.91%。

ICE期糖价格走势



1、现货价格及基差走势

 

研究所
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2、广西、云南销售情况 研究所

数据来源：广西糖协 云南糖协  国信期货
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3、食糖进口情况

6月进口42万吨，同比增加39万吨。ICE期糖10月合约16.5美分/磅价格计算，巴西配额内进口成本为4539元/吨，配

额外进口成本为5769元/吨；泰国配额内进口成本为4580元/吨，配额外进口成本为5822元/吨。
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4、国内工业库存

2024/25榨季，5月工业库存为304.83万吨，较去年同期减少32.21万吨。
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5、郑商所仓单及有效预报

本周郑糖仓单加预报总计17284张，较上一周减少1331张。仓单数量为17284张，有效预报0张。
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7、巴西生产进度

7月上半月累计压榨量2.56亿吨，同比减少9.61%，产糖1565.5万吨，同比减少9.22%。
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8、巴西双周制糖比

巴西中南部双周累计甘蔗制糖比为51.58%，去年同期为48.89%。
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9、巴西食糖月度出口

巴西7月糖出口量为359.37万吨，较去年同期减少4.6%。
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数据来源：巴西贸易部     国信期货
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10、国际主产区天气情况

巴西主产区降雨减少，利于甘蔗压榨。
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印度降水充沛。



后市市场展望

国内市场来看：郑糖本周前半周反弹，主要跟随整体商品强烈多头氛围，但5650上方压力显著增加，随后整体乐观情绪退潮，郑

糖转为震荡。基本面上，新的一周即将公布进口糖数据，从船期来看，预计7月进口糖将达到70万吨，大幅高于去年同期的42万

吨。加工糖持续大量上市对于糖价的压制较为明显。不过本周随着郑糖价格走升，现货价格不断上调，库存去化有所加速，对于

持续增加的供应压力有所缓解。糖价下方空间有限。

国际市场来看：巴西年度生产数据开始引发关注，目前市场上整体预估开始倾向于2025/26年度巴西糖产量低于4000万吨，市场

也开始交易该影响。需求方面，较此前有所提升，巴基斯坦政府批准了进口50万吨食糖的计划，目前已经采购5.5万吨食糖，后

续采购将继续。巴基斯坦国营机构--巴基斯坦贸易公司（TCP）已发布新的国际招标会，购买20万吨精制白糖。综合来看，巴西

估产下调以及需求转好对于国际糖价存在一定支撑。

操作建议：短线交易为主。
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