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新粮上市将近  玉米延续弱势
    

                ——国信期货玉米周报



研究所

1 周度分析与展望

2 国际玉米市场动态目 录
CONTENTS

国内玉米市场动态3

玉米淀粉市场动态4



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

周度观点

3

过去一周玉米现货总体偏弱，山东地区上量偏少，企业前半周压价明显，但后期压价力度减弱，现货有所企稳，东北地区受拍
卖影响亦表现为弱势，南北港口因库存继续去化，现货相对较强。期货先涨后跌，周线收出长上影线。基差小幅走弱，受主力
移仓影响，C2511合约明显弱于其他合约。基本面来看，随着储备粮拍卖继续进行及新粮上市将近，持粮贸易商出货意愿上升
，供应压力增强。需求端来看，饲料生产尽管有增长，但生猪去产能、降均重政策打压饲料需求预期，同时小麦对玉米替代优
势仍存，饲料企业对玉米采购需求受抑制。同时深加工端利润仍然不佳，也对消费形成负面影响。综合来看，后期玉米供需趋
于宽松，市场维持震荡寻底的格局。操作上，震荡偏空思路。
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1.1 玉米期货市场变化
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1.2 玉米现货市场变化
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1.3 玉米现货市场：区域价差
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1.4 产区天气监控
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未来10天（8月15-24日），华北东部、内蒙古东北部、东北地区、山东北部、江南南部、华南、西南地区大部及西藏南部等地
累计降水量有50～80毫米。未来11-14天（8月25-28日），主要降雨区位于华北东部、东北地区中南部及华南南部、云南、四
川盆地西部及西藏东南部等地，累计降水量有20～40毫米，局地超过50毫米；上述地区降水量较常年同期偏多3~7成，局地偏
多1倍左右。
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1.4 玉米售粮进度
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1.5 玉米进口
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1.6 饲料养殖需求

数据来源:WIND,我的农产品，国家发改委, 国信期货 11



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

1.7 饲料养殖需求:饲料产量
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1.8 深加工需求
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1.9 替代品
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1.10 北港玉米动态
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1.11 南港玉米动态
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1.12 南港谷物动态
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2.1 玉米淀粉期货
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2.2 玉米淀粉现货
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2.3 玉米-淀粉价差
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2.4 玉米淀粉生产与库存
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2.5 玉米淀粉下游需求
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2.6 木薯淀粉
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3.1 美国玉米期货市场
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3.2 美国玉米播种生长进度
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3.3 美国玉米出口销售
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3.4 巴西玉米作物进展
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