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行情回顾·要闻概览
1. 8月12日，中美双方发布《中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明》。美方承诺继续调整对中国商品（包括香港特别行政区和澳门特别行

政区商品）加征关税的措施，自8月12日起继续暂停实施24%的对等关税90天。中方自8月12日起继续暂停实施24%对美加征关税

以及有关非关税反制措施90天。

2. 美国总统特朗普和俄罗斯总统普京8月15日在美国阿拉斯加州安克雷奇市埃尔门多夫-理查森联合军事基地举行会晤，讨论乌克兰问

题和俄美关系等。双方领导人在会面中微笑、握手，认为会晤“有建设性”“富有成果”，但未达成任何协议。

3. 当地时间8月15日，美国特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收50%关税的范围，将数百种衍生产品纳入加征关税清单。

4. 8月15日，中国人民银行发布《2025年第二季度中国货币政策执行报告》，央行表示，未来信贷投放持续聚焦提升金融服务质效。

下一阶段，要落实落细适度宽松的货币政策。

5. 国家统计局：（1）1-7月全国固定资产投资（不含农户）288229亿元，同比增长1.6%。基础设施投资同比增长3.2%；制造业投资

同比增长6.2%；房地产开发投资同比下降12.0%。（2）7月规模以上工业增加值同比增长5.7%。从环比看，7月规模以上工业增加

值比上月增长0.38%。1-7月，规模以上工业增加值同比增长6.3%。（3）7月社会消费品零售总额38780亿元，同比增长3.7%。

1-7月，社会消费品零售总额284238亿元，增长4.8%。

6. 央行数据显示，2025年前七个月，社会融资规模增量累计为23.99万亿元，比上年同期多5.12万亿元；人民币贷款增加12.87万亿元。

7月末，M2同比增长8.8%，M1增长5.6%，社会融资规模存量增长9%，新增人民币贷款为-500亿元（为2005年7月以来首次负增

长）。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 6,026 6,032
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -0.33% -0.23%

价格 5,800 5,870 5,900 5,900 6,050 30天涨跌幅 4.80% 4.90%
一周涨跌幅 0.00% 0.69% 0.51% -1.67% 0.00% 年同比 -8.36% -4.38%
30天涨跌幅 3.57% 4.82% 4.42% 3.51% 6.14% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -5.69% -3.77% -4.84% -3.28% -1.63% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 124 144 174 24 144 现货报价 40.8 35.2
一周前基差 6,150 6,130 6,170 6,100 6,120 现货一周涨跌 0.25% 0.00%
30天前基差 5,950 5,900 5,950 5,850 5,820 现货月涨跌 3.29% 2.92%
一年前基差 6,500 6,400 6,500 6,250 6,270 现货年涨跌 -0.49% 8.31%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货稍有回落，现货持平，基差小幅扩大。伴随价格回暖，锰硅产量延续回升。

Mysteel统计全国187家独立硅锰企业样本：开工率（产能利用率）全国45.75%，较上周增

2.32%；日均产量29580吨，增1605吨。成本端冶金焦价格偏强，锰矿支撑不牢。需求持稳为主。

但产量回升较快，观望为宜。

硅铁：上周硅铁期货换月，现货小幅回落，基差略有回落。伴随价格回暖，硅铁产量迅速恢复。

Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利用率）全国36.18%，环比上周增

1.86%；日均产量16125吨，环比上周增3.43%，增535吨。硅铁产量环比回升，供给面暂无瓶

颈，建议观望为主。

研究所
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