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郑棉维持震荡 关注新棉动态



1 棉花市场分析

2 后市展望
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一、棉花市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所棉花期货价格走势 ICE期棉价格走势

郑棉本周反弹，周度涨幅2.32%。ICE期棉偏强震荡，周涨幅1.19%。



1、现货价格

本周棉花价格指数上涨。3128指数较上周上涨28元/吨，2129指数较上周上涨38元/吨。

研究所

数据来源：WIND     国信期货
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2、棉花进口情况

6月份进口棉花3万吨，同比减少13万吨。
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数据来源：WIND     国信期货
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3、棉花库存情况

6月份棉花商业库存282.98万吨，同比减少44.37万吨。6月份棉花工业库存90.3万吨，同比增加

6.55万吨。
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4、下游库存情况

6月份纱线库存27.23天，同比减少3.71天。6月份坯布库存36.61天，同比增加2.58天。
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数据来源：WIND     国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2025 2022 2023 2024

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2025 2023 2024



5、纱线价格

本周纱线价格上涨，气流纺10支棉纱价格较上周上涨40元/吨，普梳32支棉纱价格较上周上涨80元/
吨，精梳40支棉纱价格较上周上涨65元/吨。
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6、郑商所仓单及有效预报

本周郑棉仓单加预报减少387张。仓单数量为7922张，有效预报273张，总计8195张。
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数据来源：郑商所     国信期货
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7、美棉出口情况

USDA周度出口销售报告显示，截至8月7日，当前年度美国陆地棉出口净销售增加24.2万包，下一年

度出口净销售0.1万包。
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数据来源：USDA     国信期货
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8、美国天气情况 研究所

数据来源：U.S.Drought Monitor  国信期货
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后市市场展望 研究所
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国内市场来看：本周郑棉跟随商品走势反弹，在前高一线承压转为震荡。关税利好提振，基本面上，7月棉花商业库存依旧维持

偏低水平，对于棉价也有提振。不过新棉方面，新疆棉区大部棉花处于开花盛期，虽然持续高温天气对棉铃生长存在一定影响，

但农民田间管控得当，棉花长势比去年好。总体来看，在新棉上市之前，郑棉仍难有趋势性下跌行情。但是新棉丰产的预期仍

会限制2601合约上方空间。新年度籽棉收购价格预计将成为接下来市场关心的重点因素，目前预售已经展开，规模或达到百万

吨。总体来看，短期郑棉走势预计维持偏强震荡。

国际市场来看，美棉波动幅度有限。8月美国农业部月度供需报告发布，全球产量、消费量、贸易量以及期初和期末库存均有所

下调。对于市场影响偏多。美棉主产区干旱指数有所上升，后期天气需要持续关注。2025/26年度美棉出口情况良好，美棉对东

南亚、土耳其、墨西哥等各国买家的吸引力正在持续回升。总体来看，短期美棉或偏强震荡。

操作建议：短线交易为主。
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