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1.1尿素期货主力合约走势（日线） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：文华财经  国信期货

本周（9月8日-12日）尿素期货主力合约UR2601弱势下行，区间跌幅为2.46%，区间振幅为2.95%。



1.2尿素期货基差情况 研究所

数据来源：钢联数据 国信期货
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9月11日，山东

尿素小颗粒基差

为-21元/吨，环

比上周四下跌7

元/吨，同比近

五年居于低位。

山东尿素小颗粒基差（元/吨）
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2.1供给端：尿素开工率情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周尿素生产企业

开工率为77.46%，

环比下降1.67%，同

比上升2.98%，仍居

于近5年高位。



2.2供给端：尿素装置周度检修损失量情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货
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本周尿素装置周度

检 修 损 失 量 为

26.28万吨，环比

下降0.72%，同比

上升47.47%。



2.3供给端：煤头及气头尿素周度产量情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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根据卓创资讯数据，当前煤头尿素周度产量为101万吨，环比下降2.88%；管道化肥用气制尿素周

度产量为27万吨，环比持平。



2.4需求端：复合肥企业开工率情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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据卓创资讯，复合

肥企业产能运行率

为42.37%，较上期

上升3.06%，同比

2024年下降13.23%

。



2.5需求端：复合肥企业厂内库存情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货
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中国32家化工企业

复合肥厂内库存为

82.62万吨，环比下

降1.78%，同比2024

年上升4.78%。



2.6需求端：三聚氰胺开工率情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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中国三聚氰胺企业

平均开工负荷率为

53.04%，环比下降

2.07%，同比下降

8.83%。



2.7库存端：库存情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

尿素企业库存为114.6吨，环比上升4.75%,同比上升148.05%；港口库存为79.7万吨，环比上升
0.89%，同比上升360.69%。



2.8成本端：合成氨价格 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

9月12日，山东合成氨

日度市场低端价为2050

元/吨，环比9月5日（

上周五）下跌50元/吨

。



2.9成本端：煤炭市场运行情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货
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随着部分区域无烟煤低位价格的修复性反弹，煤头尿素装置成本支撑趋强。目前阳泉无烟末煤

汇总价格为770元/吨，环比上期持平；晋城无烟洗小块汇总价格为900元/吨，环比上期持平。



2.10尿素供需平衡表 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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3.尿素市场展望

             

Ø供给端：本周尿素生产企业开工率为77.46%，环比下降1.67%，同比上升2.98%，仍居于近5年高位。

尿素供应整体延续宽松格局，短期内高供给态势难有明显转向。

Ø需求端：农需跟进有限，工业需求仍以刚需跟进为主，大规模集中采购意愿不强。其中，复合肥

企业产能运行率为42.37%，较上期上升3.06%，同比2024年下降13.23%；三聚氰胺企业平均开工负

荷率为53.04%，环比下降2.07%，同比下降8.83%。

Ø库存端：整体库存压力仍存。尿素企业库存为114.6吨，环比上升4.75%；货源有序集港，当前港

口库存为79.7万吨，环比上升0.89%。短期内去库幅度有限，一定程度上也加重了区域市场的销售

压力。

Ø成本端：无烟煤市场供应或变动不大，价格随需求增减及市场情绪带动涨跌变化。天然气价格区

间整理，对尿素成本支撑作用总体平稳，未出现明显驱动。

Ø操作建议：综合来看，当前尿素市场仍面临高供应与弱需求之间的矛盾，预计尿素期货主力合约

UR2601当前处于1600元/吨至1900元/吨区间内震荡下行。建议投资者密切关注开工率变动及下游

补库节奏，短期以震荡偏空思路对待，注意仓位管理，谨慎操作。

研究所

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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