
基本面变化不大，价格持续震荡 
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供给情况分析Part1
第一部分

研究所



1.1  工业硅期货价格走势 研究所

数据来源：文华财经  国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周工业硅主力合约SI2511价格较前一周下跌0.85%，收盘于8745元/吨。前半周工业硅价格走势偏弱，后半周受能耗
限制等消息流传影响，价格逐步反弹，总体呈震荡走势。



1.2  多晶硅期货价格走势 研究所
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5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅主力合约PS2511价格较前一周下跌5.51%，收盘于53610元/吨。本周多晶硅期货价格较前一周有所下跌，
现货价格略有调降，仓单再度累积。



1.3  华东工业硅现货价格与基差 研究所

数据来源：IFIND SMM 国信期货
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1.4  新疆工业硅现货价格与基差 研究所
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1.4  工业硅生产成本及电价 研究所
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8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.5  工业硅成本要素分析 研究所
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1.6  工业硅成本要素分析 研究所
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1.7  工业硅生产利润与周度产量 研究所
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11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周工业硅企业生产利润有所增加，周度产量增加2560吨，开炉数量与上周相比增加8台。本周西北地区继续增加开
炉，西南地区产量变化不大。



1.8  工业硅开工率与月度产量 研究所
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数据来源：百川盈孚  国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1.9 工业硅库存



多晶硅产业链需求变化Part2
第二部分

研究所



2.1  多晶硅价格及基差 研究所

数据来源：SMM  国信期货

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.2  多晶硅下游各环节价格走势 研究所
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2.3  多晶硅生产利润与周度产量 研究所

数据来源：WIND  国信期货

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周多晶硅企业生产利润下降，多晶硅周度产量环比上周减少190吨。新疆、青海地区9月复产产线持续放量，宁夏地
区一新投基地9月份有少量产出；云南地区产能维持满产状态；青海9月新增一家企业检修，产量明显减少，内蒙古地
区头部企业产能利用率下降。根据各硅料企业9月份的排产计划，预计9月国内多晶硅产量将在13万吨以上。



2.4  多晶硅月度开工率及产量变化 研究所
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2.5  多晶硅企业检修情况 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.6  硅片生产利润与产量
n 本周硅片生产利润环比前一周增加2000元/MW，周度产量环比增加259MW。本周硅片行业整体开工率与上周相比变化

不大，个别一体化企业开工率上调。目前专业化拉晶企业开工主要集中在4-7成，一体化企业开工主要集中在4.5-7成。
目前国内整体硅片行业开工率在55%附近。



2.7  硅片企业月度开工率及产量 研究所
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22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.8 电池片生产利润与产量
n 本周电池片生产利润环比增加5000元/MW，周度产量环比增加90MW。183N与210N需求仍有支撑，当前电池片价格

未有下滑倾向，企业开工仍以持稳为主，暂无减产意向。



2.9  电池片企业月度开工率及产量 研究所
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24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.10 多晶硅库存
n 本周多晶硅整体库存小幅累积，下游拉晶企业因自身硅料库存充足，对高价硅料的采购需求显得较为谨慎，与硅料厂商
之间的价格博弈持续，整体成交量较少。多晶硅期货库存环比前一周增加0.285万吨，期现总库存为25.766万吨。
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数据来源：百川盈孚  国信期货

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2.11 硅片、电池片库存
n 硅片方面，本周硅片企业去库幅度较大，库存处于相对健康区间。强劲的需求有效消化了前期积累的库存，下游也存在

担忧上游原料价格继续上涨，电池片企业主动备货。电池片方面，当前除210R外均有一定需求支撑，电池厂持续出货，
专业化电池厂库存量出现下滑，库存型号主要以210R为主。综合来看，183N与210N因不同原因需求侧存在支撑，
210R则延续供应过剩局面。



有机硅产业链需求变化Part3
第三部分
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3.1  有机硅价格走势 研究所

数据来源：百川盈孚  国信期货

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周国内有机硅市场呈现稳中小涨的趋势，DMC报价维持在10700-11500元/吨，实际成交探涨至10700-11000元/吨
。当前有机硅单体期预售订单储备充足，短期内库存消化压力相对可控，受此支撑，市场出现试探性上涨。不过，受整
体宏观经济环境偏弱的影响，下游企业对高价货源的接受程度普遍较低，市场成交有限，大幅上涨动力不足。



3.2  有机硅生产利润及周度产量 研究所

数据来源：百川盈孚  国信期货

28免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

n 本周有机硅生产亏损幅度略有扩大，周度产量较前一周增加300吨。我国有机硅行业共有16家单体生产企业，本周开
工率在73.92%，浙江、山东、河北装置维持降负生产。



3.3  有机硅装置动态 研究所
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3.4 有机硅月度产量变化 研究所
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3.5  有机硅工厂库存



3.6  有机硅终端需求-房地产 研究所
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4.1  铝合金价格及产量 研究所
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n 铝合金价格略有上行，铝合金厂对工业硅维持按需采购模式，需求变化不大。



4.2  出口 研究咨询部
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n 2025年7月份工业硅出口量为7.4万吨，环比6月增加0.5683万吨；2024年同期出口量为5.41万吨，同比增加了
36.75%。7月份工业硅价格处在极低状态，出口性价比体现，8、9月份价格反弹之后出口需求可能有所下降。
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工业硅期现市场总结及观点建议 研究所
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多晶硅市场总结及观点建议 研究所
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