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1.1 行情回顾——内外盘主力价格合约走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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3. 后市展望 研究所
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• 美国方面，9月17日，美国联邦储备委员会宣布，将联邦基金利率目标区间下调25个基点到
4.00%至4.25%之间。这是美联储2025年第一次降息，也是继2024年三次降息后再次降息。美
联储预测显示，到年底将再降息50个基点，未来两年每年再降息25个基点。此外，美联储17
日发布最新一期经济前景预期，其中的“点阵图”显示，19名美联储官员中有9名预计今年将再
进行两次降息，2位预计再降息一次，6位认为不会进一步降息。我国方面，8月31日，国家
统计局公布了今年8月中国采购经理指数（PMI）运行情况。8月份，制造业采购经理指数、
非制造业商务活动指数和综合PMI产出指数分别为49.4%、50.3%和50.5%，比上月上升0.1、0.2
和0.3个百分点，可以看到，三大指数均有所回升，说明我国经济景气水平总体继续保持扩张
。生产经营活动预期指数为53.7%，比上月上升1.1个百分点，连续两个月回升，表明多数制造
业企业对未来市场信心有所增强。非制造业商务活动指数为50.3%，比上月上升0.2个百分点，
非制造业继续保持扩张。服务业商务活动指数为50.5%，比上月上升0.5个百分点。

• 行情方面，沪镍本周呈小幅下跌的走势。产业层面，精炼镍需求依然疲软。镍矿市场，印尼
近期出现的骚乱暂未影响到镍矿供应，镍矿供应较为宽松。硫酸镍高频数据显示近期价格有
所反弹，中期能否改变疲软的态势，还有待观察。不锈钢方面，钢厂原材料采购比较谨慎，
终端需求较弱，去库较缓慢。预计沪镍主力合约运行区间大致为116000至128000元/吨，不
锈钢主力合约运行区间大致为12200至13300元/吨。
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