
政策面扰动 热卷偏强震荡

----国信期货热卷周报

研究所

2025年9月21日



1 走势回顾

2 基差价差

3 供需分析

4 后市展望

目 录
CONTENTS



走势回顾Part1
第一部分

研究所



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

 1.1 热卷主力合约走势

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周热卷主力合约走势高位回落后，短线窄幅震荡。
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 1.2 热卷现货走势

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

期货反弹后回落，现货跟随。
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 2.1 热卷期现价差走势

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

品类 数值

01基差 46

05基差 23

10基差 3
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 2.1 热卷期现价差走势

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 2.2 冷热价差
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 3.1 热卷利润

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

生产利润 144 

01盘面利润 199 

05盘面利润 172 

10盘面利润 213 



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

 3.2 热卷产量

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

热卷产量 326.49

冷轧产量 85.06

螺纹产量 206.45

五大材 855.46
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 3.3 原料

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 3.4 热卷库存

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

热卷库存 377.99

冷卷库存 180.16

螺纹钢库
存

650.28

五大材库
存

1519.74
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 3.5 终端需求

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 3.6 出口

出口环比持平，但同比维持强势。
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 4 后市展望

Ø 随着季节新旺季开启，钢材需求环比回暖，但力度不强，钢厂供应端处于相对高位，钢材库存压

力较大，建材产量下行，但热卷产量回升，五大材库存出现累库。对于远期钢材需求，虽然有韧

性，但房地产、基建、制造业等预计都没有明显增量，市场主要关注点在于是否再次交易反内卷。

关注政策面消息，以及终端需求情况。

Ø 操作策略：短线偏多参与。

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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