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一、蛋白粕市场分析 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、文华财经、国信期货

本周行情回顾：本周CBOT大豆先扬后抑，周初尽管USDA报告中性偏空，库存不降反增，但是由于对中美贸易谈判的乐观情绪提振市场人气，美豆油高涨，美元走软均给市场带来提振，美
豆震荡走高。周三以来美豆油高位回落，美国加息落地，美元低位反弹，尽管非中国地区采购明显超过往年，但中国买家仍未采购让美豆出口整体进度弱于往年。美豆承压回落。与之相比，
国内连粕市场震荡走低，市场未来采购或增加的预期对市场形成心理冲击，短多平仓打压期价。随后巴西升贴水也高位回落，人民币走强等因素共振，空头集中释放抛压，连粕主力合约一度
跌破3000整数关口。周五随着短空的平仓，连粕低位反弹，主力合约在3000整数关口震荡反复。现货方面，国内油厂开工持续高位，豆粕库存稳中有增，由于下游企业前期采购充足，市场
成交仍未有所增长，豆粕现货承压走低。本周有关部门召开会议，希望在未来继续对加快生猪去产能，这让豆粕未来预期下滑，本年良好的豆粕需求可能会有所回落。

国内外大豆价格走势 连豆粕及郑菜粕价格走势
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1、美国市场—美豆出口情况 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：USDA、国信期货

美豆本年度销售美豆当周检验数量

USDA出口检验：截至2025年9月11日当周，美国大豆出口检验量为804,352吨，高于预期，此前市场预估为200,000-730,000吨，前一周修正后为
467,624吨，初值为452,151吨。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为0吨。截至2024年9月12日当周，美国大豆出口检验量为474,010吨。本作物年度
迄今，美国大豆出口检验量累计为1,068,204吨，上一年度同期为747,598吨。
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1、尼诺指数 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源： NOAA、worldagweather、国信期货



1、北美市场—美豆播种进度 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源： NOAA、worldagweather、国信期货

USDA作物生长报告：截至2025年9月14日当周，美国大豆优良率为63%，市场预期为63%，前一周为64%，上年同期为64%。当周，美国大豆收割率为5%，一如市场
预期的5%，前一周为0%，去年同期为6%，五年均值为3%。当周，美国大豆落叶率为41%，上一周为21%，上年同期为41%，五年均值为40%。



1、北美市场—北美天气 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源： NOAA、worldagweather、国信期货

该国东半部的大部分地区经历了凉爽但干燥的天气，有利于野外作业和夏季
作物成熟。佛罗里达半岛是一个明显的例外，东部沿海地区经常有阵雨，降
雨量超过4英寸。随着时间的推移，冷锋和北美季风环流之间的相互作用导
致了几个地区的天气不稳定。也就是说，零星的阵雨从俄勒冈州和加利福尼
亚州北部延伸到五大湖上游地区，该地区与从落基山脉和高平原南部向北延
伸的雨带相交。得克萨斯州南部也下起了雨。该国其他地区，包括华盛顿州
的大部分地区，以及加利福尼亚州中部和南部以及大盆地，天气大多干燥。
与前一周相比，凉爽的天气向东移动并逐渐缓解。尽管如此，美国东部三分
之一地区的许多地方的每周平均气温仍比正常温度低5至10°F。相比之下
，北部的持续温暖从华盛顿州中部延伸到北部平原，那里的平均气温比正常
温度高出5至10华氏度。本周晚些时候，温暖席卷了平原的其余地区，并进
入了中西部上游。



1、北美市场—南美天气 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源： NOAA、worldagweather、国信期货



1、国内外油籽市场 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1、美国全国油籽加工商协会（NOPA）周一发布的月度压榨报告显示，8月份美国大豆压榨步伐降至近一年来最低值，因为加工厂在秋季收获前停工维护。8月份NOPA会员的大豆压榨量为1.8981
亿蒲，比7月份的1.95699亿蒲减少3.0%，但比2024年8月份的1.58008亿蒲增长20.1%，也创下历史同期最高纪录。报告发布前分析师预测值为1.82857亿蒲，预测范围在1.800亿至1.85562亿
蒲之间，中值为1.8275亿蒲。8月份的日均大豆加工量为612.3万蒲，为去年9月以来的最低值。分析师表示，由于几家工厂在美国大豆收获前进行季节性维护，上个月压榨量有所放缓。

2、多位分析师预计，巴西2025/26年度的谷物和油籽产量增速将明显放缓。尽管气候条件预计整体有利，但是高成本与高利率等因素正在制约农户的扩张意愿。斯通艾克斯公司（StoneX）仍预测
2025/26年度大豆播种面积将增加2%，产量有望达到创纪录的1.782亿吨，主要归因于南部产区产量改善，以及弱拉尼娜气候有助于提升单产。Safras & Mercado的分析师西尔维拉则预计大豆产
量高达1.809亿吨，同比增加5.3%。即使农户减少种子与农资投入，单产表现依然有望维持稳定。

3、《华尔街日报》报道，美国农民正深陷中美贸易冲突的漩涡。随着收获季临近，美国将迎来数千万吨大豆的上市，但中国这个全球最大买家却停止采购，转而从巴西、阿根廷及乌拉圭增加进口
。美国大豆协会主席拉格兰德警告，许多农户将因价格下跌与市场萎缩难以生存。数据显示，美国每年约四分之一的大豆出口至中国，去年出口额近130亿美元。但是自特朗普政府对中国征收关税
以来，中国将大豆纳入反制清单，令中美大豆贸易陷入停滞。中方谈判代表提出，如果华盛顿取消因芬太尼问题施加的20%关税，中国可考虑增加进口。但是美国态度谨慎，要求中国先加强管控化
工品流通。

4、咨询机构AgRural周一表示，截至9月11日，2025/26年度大豆播种进度达到全国总播种面积的0.12%，高于一周前的0.02%，也高于去年同期的0.06%。目前大豆播种主要是在帕拉纳州进行
，但是马托格罗索以及圣保罗州也已经开始大豆播种。由于土壤水分偏低，马托格罗索的播种进展迟缓。AgRural 估计，根据目前的趋势，巴西大豆种植面积为4860万公顷，产量为 1.767亿吨。
如果实现这一目标，这两个数字都将创下历史纪录，产量接近CONAB对上年产量的预估值1.7147亿吨。

5、根据新华社9月15日的报道，中国商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢15日说，本次会谈，双方围绕TikTok及中方有关关切进行了坦诚、深入交流，就以合作方式妥善解决TikTok相关问题
，减少投资障碍，促进有关经贸合作等达成了基本框架共识。

6、贸易商表示，由于中国今年对加拿大菜籽粕征收高额反倾销税，越南饲料厂正以低廉价格罕见地采购加拿大菜籽粕。新加坡与越南贸易商透露，越南饲料企业过去几个月平均每月进口约3万吨加
拿大菜籽粕，主要用于动物饲料。

7、周三加拿大统计局和加拿大农业部（AAFC）联合发布了9月份产量报告。根据卫星影像和农业气候数据产量模型的估算，2025年加拿大将生产更多的小麦、油菜籽、谷物玉米、大麦和燕麦，但
大豆产量将低于2024年。2025年加拿大油菜籽产量预期将增加4.1%，达到2000万吨，因为单产提高6.2%至每英亩41.2蒲，抵消收获面积下降的影响，收获面积将下降2.0%至2140万英亩。

8、FOMC声明及经济预期：声明概述：降息25个基点至4.00%-4.25%，重启自去年12月以来暂停的降息步伐。利率前景：点阵图预计今年将再降息两次。

9、根据McdonaldPelz数据，截至9.16，中国24年10月已采购大豆826.4万吨，占预估的103%，超预期；11月买船进度上升至30%，已买197.1万吨；12月买船仍较少，只够买6.6万吨。2026
年巴西大豆新作2月买船257.4万吨，3月为685.8万吨，4月为278.3万吨。

10、生猪产能调控企业座谈会9月16日在北京召开，会上谈起了猪企控制能繁母猪产能的任务，还提到了落实生猪出栏称重等内容。据报道，有关部门计划将全国能繁母猪存栏量在现有基础上调减
100万头左右，即降至约3950万头。各企业在完成降重任务后，要保持生猪出栏体重在120公斤左右；头部企业2026年整体出栏同比减少10%。

数据来源： JCI、CFO、国信期货



2、大豆--港口库存及压榨利润 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

按照WIND统计，本周国内现货榨利出现明显回落，由于下游豆粕、豆油跌幅明显。盘面榨利大幅回落，主要因连粕跌幅明显。

中国粮油商务网监测数据显示，截至本周末，国内港口的进口大豆库存总量约为663.56万吨，上周库存为677.85万吨，过去5年平均周同期库存量：
750.36万吨，这样理论上港口进口大豆库存可压榨天数为19天，而安全大豆压榨天数为13天。预计到下周末时，港口大豆理论库存为504.00万吨，大豆到
港约574.60万吨。

国内大豆库存及库存消耗 大豆压榨利润
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2、大豆—进口成本及内外价差 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：粮油商务网、汇易网、WIND、国信期货

按照粮油商务网、汇易网统计，11月船期美湾到港进口大豆成本4563元/吨（CNF升贴水236美元/吨）。巴西11月到港进口
大豆成本4035元/吨（ CNF升贴水304美元/吨） 。本周巴西升贴水高位回落。

进口大豆CNF对比
进口大豆升贴水对比
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3、豆粕---大豆开工率和豆粕库存 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：粮油商务网、国信期货

大豆开工率
豆粕库存
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中国粮油商务网监测数据显示，截至第37周末(9月13日）国内主要大豆油厂的大豆开机率较上周有所增长，整体上处于很高水平。国内油厂平均开机率为64.99%，较上周的62.28%开机率增
长2.71%。本周全国油厂大豆压榨总量为242.98万吨，较上周的232.85万吨增加了10.13万吨，其中国产大豆压榨量为1.37万吨，进口大豆压榨量为241.61万吨。

中国粮油商务网监测数据显示，截至2025年第37周末，国内豆粕库存量为117.0万吨，较上周的116.0万吨增加1.0万吨，环比增加0.86%；合同量为665.1万吨，较上周的706.8万吨减少
41.7万吨，环比下降5.89%。其中：沿海库存量为101.3万吨，较上周的101.4万吨减少0.1万吨，环比下降0.03%；合同量为562.1万吨，较上周的616.3万吨减少54.2万吨，环比下降8.79%
。



3、豆粕、菜粕---周度表观消费量 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：粮油商务网、国信期货

粗略预估，当周（37周）豆粕表观消费量为190.12万吨，上周同期为174.05万吨。

豆粕表观消费量 菜粕表观消费量
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3、豆粕---基差分析 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

豆粕区域基差 豆粕基差分析
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4、菜粕—菜籽开工率及压榨量 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：粮油商务网、国信期货

菜籽开工率 菜粕库存
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中国粮油商务网监测数据显示，截至第37周末(9月13日）国内主要油厂的进口油菜籽开机率较上周有所增长，整体上处于非常低水平。国内进口油菜籽
加工企业周度开机率为14.92%，较上周的11.99%周度增长2.94%。本周全国油厂进口油菜籽压榨总量为6.1万吨，较上周的4.9万吨增加了1.2万吨。

中国粮油商务网监测数据显示，截至2025年第37周末，国内进口压榨菜粕库存量为1.8万吨，较上周的1.9万吨减少0.1万吨，环比下降7.89%；合同量
为2.9万吨，较上周的3.5万吨减少0.6万吨，环比下降17.14%。
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4、菜粕---基差分析 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

菜粕期限结构 菜粕基差分析
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油脂市场分析Part2
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二、油脂基本面分析 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、文华财经、国信期货

本周行情回顾：本周美豆油冲高回落。周初国际原油走高，美豆油出口提振，NOPA报告显示美豆油库存继续下滑，特朗普政府提议重新分配生物燃料混合义务让美豆油持续走高。周三因市场参
与者消化了美国环保署（EPA）周二提出的生物燃料掺混提案。该提案包括45天的评论期，但未能明确如何根据政府的小型炼厂豁免计划重新分配生物燃料掺混义务。美豆油高位回落，此后国
际原油走低也对盘面施压。美国生物柴油政策的不确定、不明朗让基金集中抛售，美豆油承压不断走低，回吐本周涨幅。周一、周二马棕油休市，周三马棕油高开低走，被动跟随美豆油震荡回落
。9月上半月出口数据各家机构分歧明显，增减不一。由于目前市场对于印度需求仍有一定的预期，因此马棕油走势略强于美豆油。与之相比，国内油脂走势分化，本周菜油震荡走高，菜油库存
持续去库存，这让市场对于10月以后得供给担忧情绪加重，买盘不断涌入拉动期价。本周连豆油先扬后抑，周初市场因库存增加，远期供给紧张缓解承压下挫，周五市场称可能再度出口印度而止
跌反弹。相对而言，连棕油跟随马棕油先扬后抑，市场高位震荡延续。

美豆油和连豆油期价走势 加菜籽与郑菜油走势马棕油和连棕油期价走势
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1、国际油脂信息 研究所

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源： JCI、国信期货

1、美国全国油籽加工商协会（NOPA）周一发布的月度压榨报告显示，8月底的豆油库存显著下降，创下8个月来最低点。报告称，8月31日会员企业的豆油库存为12.45亿磅，比7月底的
13.79亿磅减少9.7%，但是较去年同期的11.38亿磅提高9.4%。报告发布前，分析师预计2025年8月31日NOPA成员的豆油库存为12.98亿磅,预测范围从11亿磅到15.2亿磅，中值为13.18亿
磅。

2、巴西圣保罗大学应用经济高级研究中心发布的分析显示，上周豆油在巴西大豆压榨利润中的占比几乎与豆粕持平，创下历史新高，这反映了生物柴油行业的需求增长。自从巴西在8月份将生
物柴油强制掺混比例提高到15%后，豆油在大豆压榨利润中的占比在9月11日升至49%，而豆粕占比为51%。巴西国家石油天然气和生物燃料局(ANP)的7月份数据显示，巴西约80%的生物燃
料使用豆油生产。作为参考，2024年豆粕在大豆压榨利润中的占比平均为62.2%，豆油37.8%。

3、印度炼油协会（SEA）周一发布的数据显示，受节庆消费需求拉动以及棕榈油相较豆油的价格优势驱动，印度8月份棕榈油进口量大幅增至99.05万吨，环比增加15.8%，创下2024年7月以
来的最高水平。 8月份豆油进口量降至36.79万吨，环比下滑25.3%，为四个月最低水平。8月份的葵花籽油进口增至25.71万吨，环比增长28.5%，创下7个月新高，因为受到补货需求和价格
竞争力提升的支持。此外，印度还在8月首次进口6,000吨菜籽油，这是近五年来的首次采购，显示买家在价格与供应多元化方面的考量。总体来看，印度8月食用油总进口量为162万吨，环比
提升4.7%，达到162万吨，为2024年7月以来的最高点。

4、ITS：马来西亚9月1-15日棕榈油产品出口量为742,648吨，较前月同期的724,191吨增加2.55%。船运调查机构AmSpec Agri周三称，9月1-15日马来西亚棕榈油出口量为695,716吨，
比8月同期的696,425吨减少0.1%。SGS：预计马来西亚9月1-15日棕榈油出口量为404688吨，较上月同期出口的537183吨减少24.7%。

5、据外媒报道，马来西亚沙巴州政府宣布，鉴于连日豪雨造成至少7县受水灾侵袭，决定取消原定周二（16日）在亚庇独立广场举办的州级马来西亚日庆典。

6、美国环境保护署（EPA）周二发布一项提案，可能要求大型炼油企业弥补小型炼油厂掺混义务豁免所造成的生物燃料需求损失，从而帮助正面临经济压力的美国农户。该提案的两个核心方
案为：一是要求大型燃料生产商承担2023-2025年度50%的豁免掺混义务；二是建议在2026-2027期间追加额度，实现100%豁免义务重新分配。无论最终采用何种方案，都将成为农业与生
物燃料行业的重大胜利，同时给大型炼油商带来额外负担。

7、SPPOMA：2025年9月1-15日马来西亚棕榈油单产环比上月同期减少6.94%，出油率环比上月同期减少0.21%，产量环比上月同期减少8.05%。

8、海关总署：中国8月棕榈油进口量为34万吨，同比增加16.5%。1-8月棕榈油进口量为159万吨，同比下滑13.8%。中国8月豆油进口量为10万吨，同比猛增113.9%；1-8月豆油进口量为
19万吨，同比下滑8.6%。中国8月菜子油及芥子油进口量为14万吨，同比增加18.7%；1-8月菜子油及芥子油进口量为145万吨，同比增加24.1%。



1、东南亚天气过去与未来天气预估 研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

大范围的季风雨袭击了泰国和邻近地区，该地区大部分地区降雨量为25至200毫米
。马来西亚和泰国记录了超过200毫米的孤立暴雨。虽然印度尼西亚经历了潮湿天
气的回归（10-100毫米），但老挝、越南和柬埔寨的部分地区出现了更多的零星
阵雨（不到25毫米）。该地区的气温保持在接近正常水平，夜间舒适的最低气温在
20多度（摄氏度）左右，白天最高气温在30多度左右。

数据来源： NOAA、国信期货



2、三大植物油期货、现货价格走势 研究所

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、文华财经、国信期货
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3、油脂内外价差分析 研究所

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

油脂现货内外价差 油脂期货内外价差
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4、国内油脂库存 研究所

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：粮油商务网、国信期货

国内油脂库存变化 豆油库存

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1 4 7

1
0

1
3

1
6

1
9

2
2

2
5

2
8

3
1

3
4

3
7

4
0

4
3

4
6

4
9

5
2

2025 2023 2024 五年平均

中国粮油商务网监测数据显示，截至2025年第37周末，国内三大食用油库存总量为272.30万吨，周度增加1.79万吨，环比
增加0.66%，同比增加25.87%。其中豆油库存为145.53万吨，周度增加1.23万吨，环比增加0.85%，同比增加16.65%；
食用棕油库存为58.48万吨，周度增加3.06万吨，环比增加5.52%，同比增加24.35%；菜油库存为68.30万吨，周度下降
2.49万吨，环比下降3.52%，同比增加53.31%。
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4、国内油脂库存 研究所

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：粮油商务网、国信期货

菜油库存 棕榈油库存
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5、油脂基差分析 研究所

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

豆油区域基差 豆油基差结构
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5、油脂基差分析 研究所

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

棕榈油区域基差 棕榈油基差分析
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5、油脂基差分析 研究所

28免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

菜籽油区域基差 菜籽油基差分析

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

2
5

/0
1

/0
2

2
5

/0
1

/1
6

2
5

/0
1

/3
0

2
5

/0
2

/1
3

2
5

/0
2

/2
7

2
5

/0
3

/1
3

2
5

/0
3

/2
7

2
5

/0
4

/1
0

2
5

/0
4

/2
4

2
5

/0
5

/0
8

2
5

/0
5

/2
2

2
5

/0
6

/0
5

2
5

/0
6

/1
9

2
5

/0
7

/0
3

2
5

/0
7

/1
7

2
5

/0
7

/3
1

2
5

/0
8

/1
4

2
5

/0
8

/2
8

2
5

/0
9

/1
1

OI 1月基差 OI 5月基差 OI 9月基差

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2
5

/0
1

/0
2

2
5

/0
1

/1
6

2
5

/0
1

/3
0

2
5

/0
2

/1
3

2
5

/0
2

/2
7

2
5

/0
3

/1
3

2
5

/0
3

/2
7

2
5

/0
4

/1
0

2
5

/0
4

/2
4

2
5

/0
5

/0
8

2
5

/0
5

/2
2

2
5

/0
6

/0
5

2
5

/0
6

/1
9

2
5

/0
7

/0
3

2
5

/0
7

/1
7

2
5

/0
7

/3
1

2
5

/0
8

/1
4

2
5

/0
8

/2
8

2
5

/0
9

/1
1

福建 湖北 江苏



6、油脂间期货价差关系 研究所

29免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

本周油脂总体走势菜油>豆油>棕榈油。豆棕价差略有回落。
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6、油脂油料品种间套利关系 研究所

30免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货

本周豆类油粕比继续回落，菜籽类主力合约油粕比小幅回升。 豆菜粕主力合约价差小幅回升。
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6、蛋白粕月间差套利关系 研究所

31免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货
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6、油脂月间差套利关系 研究所

32免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：WIND、国信期货
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本周豆油、棕榈油1-5价差大幅回落，菜油1-5间价差大幅回升。
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三、后市市场展望—季节性分析 研究所

34免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经、国信期货
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三、后市市场展望—季节性分析 研究所

35免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经、国信期货
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三、后市市场展望—季节性分析 研究所

36免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经、国信期货
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三、后市市场展望—季节性分析 研究所

37免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经、国信期货
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三、后市市场展望 研究所

38免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

下周市场展望：

技术层面（主力合约）：

豆粕短线指标、中线指标偏空、长期指标缠绕。菜粕短线指标缠绕，中线指标偏多，长期指标缠绕。

豆油短线指标、中线指标、长期指标缠绕。棕榈油短线指标、中线指标缠绕， 长期指标偏多。

菜油短线指标、中线指标、长期指标偏多。

基本面：

蛋白粕：国际市场，目前中美经贸关系能否缓和成为美豆出口未来的关键所在，尽管非中国地区采购增加，但难以弥补中国采购的数量，美豆出口

疲软拖累美豆。美豆主力合约在1000-1100区间内弱势震荡。国内市场，粮油商务网资讯显示，国内油厂开机率保持高位运行，豆粕去库迟缓。现

货库存压力凸显。中国是否采购美豆成为连粕未来走势的关键，巴西升贴水、人民币汇率等多因素再度共振，连粕主力合约2900-3200元/吨波动延

续，近期3000元/吨整数关口仍在测试中，短期市场偏弱运行。

油脂：国际市场，美国生物燃油政策不明朗，让美豆油震荡反复，美国政府在炼厂、农场主、中小企业间寻求平衡，美豆油区间震荡反复。尽管近

期东南亚降雨减弱，但9月马棕油产量增幅或有限，印度排灯节需求或低于预期，马棕油在多空因素中高位震荡。国内油脂，双节需求或提速，但是

幅度不大。供给、成本、政策对国内油脂影响加剧。中美、中加关系牵动连豆油、郑菜油的走势，油脂市场震荡偏强运行延续。
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