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上市逐步增加   玉米偏弱运行
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周度观点

3

假期后两个交易日，玉米期货震荡偏弱运行，近远月价差走低。现货长假期间下跌明显，各地都有不同程度走弱，东北产区上
市压力开始体现，下跌幅度较大。北港现货下跌明显，对盘面基差大幅走弱。基本面来看，新作玉米增产预期较强，加之成本
下降，对市场心理形成一定压制。目前东北主产区玉米即将进入集中收割期，上市压力会明显上升，同时，华北黄淮等区域的
新粮也将陆续投放市场，新玉米供应有放量之势。需求端来看，鸡蛋、生猪价格大幅走弱，养殖利润恶化，饲料需求预期不佳
；深加工利润仍然较差，开机率也维持低位。用粮企业在下游消费不乐观的情景下，维持低库存策略，短期需求利多不足。不
过，由于进口替代性谷物有限及小麦-玉米价差再度走高，后期用粮企业补库需求仍是潜在支撑因素。从估值来看，目前盘面
贴水，且逼近新作集港成本，预计玉米期货随着供应压力逐步上升维持震荡偏弱格局，但继续下行空间不大。操作上，短线交
易。
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1.1 玉米期货市场变化
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1.2 玉米现货市场变化
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1.3 玉米现货市场：区域价差
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1.4 玉米售粮进度
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1.5 玉米进口
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1.6 饲料养殖需求
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1.7 饲料养殖需求:饲料产量
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1.8 深加工需求
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1.9 替代品
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1.12 南港谷物动态
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2.1 玉米淀粉期货
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2.2 玉米淀粉现货
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2.3 玉米-淀粉价差
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2.4 玉米淀粉生产与库存
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2.6 木薯淀粉
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3.4 巴西玉米作物进展
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