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行情回顾Part1
第一部分
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行情回顾·要闻概览

1. 10月9日，商务部、海关总署连发4则公告，对超硬材料、部分稀土设备和原辅料、部分中重稀土、锂电池和人造石墨负极材料等相

关物项实施出口管制。

2. 国家发展改革委、市场监管总局发布《关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告》。《公告》指出，对价格无序竞争问题

突出的重点行业，指导行业协会等有关机构调研评估行业平均成本，为经营者合理定价提供参考。

3. 当地时间10月9日，美国共和党提出的结束美国政府停摆的法案未能在参议院获得足够票数，法案未获通过。

4. 9月中国百强房企销售额环比回升。据中指研究院统计，9月份，百强房企销售总额环比增长11.9%。另据克而瑞研究中心统计，9月

份百强房企实现销售操盘金额2527.8亿元，环比增长22.1%，同比增长0.4%。

5. 根据第一商用车网初步掌握的数据，2025年9月份，我国重卡市场共计销售10.5万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），环比

今年8月上涨15%，比上年同期的5.8万辆大幅增长约82%。

研究所
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 5,768 5,768
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -2.86% -2.63%

价格 5,680 5,650 5,700 5,680 5,700 30天涨跌幅 0.42% 2.12%
一周涨跌幅 -0.35% -0.53% -0.52% -2.07% 0.00% 年同比 -9.65% -8.56%
30天涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% 1.43% 0.88% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -9.12% -8.87% -9.52% -7.64% -5.00% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 262 182 232 62 52 现货报价 39.8 34.2
一周前基差 6,050 5,980 6,030 5,950 5,820 现货一周涨跌 0.00% -0.29%
30天前基差 6,030 5,950 6,000 5,750 5,770 现货月涨跌 0.00% 0.00%
一年前基差 6,600 6,500 6,600 6,300 6,120 现货年涨跌 -5.24% 3.64%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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锰硅产业链概况Part2
第二部分
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
第四部分
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总结及后市展望

锰硅：上周面临十一长假，锰硅现货市场价格变化不大，期货波动有限，基差高位震荡。标志性

钢厂九月定标价6000元/吨，价格略高于预期，但下游定标纠结过久显示需求相对一般。锰硅产量

环比有所回落，据Mysteel调查统计，9月硅锰产区187家生产企业（占比99%），开工情况如下：

9月全国综合开工率为：45.92%，环比增0.97%。全国9月产能1852170吨，产量898405吨，

环比减1.19%，减10845吨。同比2024年9月（756075）增18.82%。钢材需求亦不高，仓单虽

低，但厂家库存开始回升，伴随新增产能投产，锰硅供需总体宽松，预计价格走势难有大趋势，

观望为宜。

硅铁：上周面临十一长假，硅铁现货期货均有所下跌，基差变化不大。动力煤进入淡季，市场有

走弱预期，但动力煤供需尚可，暂不看有较大下行空间。供需方面，产量高位，据Mysteel调查统

计，9月硅铁产区136家生产企业，开工情况如下：9月全国综合产能利用率为：58.82%，较8月

产能利用率降0.61%。全国9月产量488230吨，环比降1.03%，降5070吨。同比2024年9月

（460962）同比增5.92%，增2.73万吨。硅铁走势依赖能源价格变化，建议观望为主。

研究所
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