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沪铜主力合约日K线图

10月13日-10月17日，沪铜震荡偏弱，收于84390元/吨，较10月10日下跌1.77%。
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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铜周度期现市场分析 20251017
重要消息 据外媒报道，Codelco上调2026年欧洲的电解铜长单溢价为325美元/吨，创下有史以来最高纪录。2024年和2025年Codelco对欧洲电解铜长单溢价均为234

美元/吨。

现货市场总结 据SMM数据，截至10月17日，长江有色市场1#电解铜平均价为84940元/吨，较10月10日下跌1850元/吨，沪粤价差收窄至10元/吨。

供给端 2025 年8 月SMM 中国电解铜产量117.15 万吨，环比-0.2%，同比+15.6%。海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，中国2025年8月精炼铜进口量为
307,228.23吨，环比减少8.17%，同比增加11.14%。

需求端 据SMM数据，截至10月16日，电解铜制杆开工率为62.5%，再生铜杆开工率为18.29%。

库存 据SMM数据，截至10月17日，电解铜库存为17.75万吨，较10月9日增加1.12万吨，周内累库。截至2025年10月17日，上海期货交易所电解铜仓单库存为
42849吨，较10月10日增加12885吨。10月10日-10月15日，LME铜库存减少1900吨至137450吨，COMEX电解铜库存增加3366吨至311378吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，宏观方面，美国最新CPI数据将推迟至10月24日发布，目前市场对于美联储10月降息较为确定，且认为后续继续降息的概率较高，将持续为铜价上
涨提供有利的宏观环境支持。矿端的供应干扰以及铜加工精炼费用持续低迷，将给予铜价利多支撑。考虑到美联储降息预期已经有所计价，目前宏观情绪偏向
谨慎，铜价上涨或受限于现实市场采购的畏高情绪，造成需求下降的担忧，成为价格上涨的限制性因素，带来短期的高位震荡调整。整体而言，沪铜中期预计
震荡偏强运行，仍以偏多思路对待。
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