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沪铜主力合约日K线图

10月27日-10月31日，沪铜震荡偏弱，收于87010元/吨，较10月24日下跌0.81%。
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）
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各类铜材周度开工率（%）
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房地产缓慢复苏中 研究所
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国房景气指数
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期现市场总结及观点建议 研究所
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铜周度期现市场分析 20251031
重要消息 2025年10月29日，CSPT召开季度会议，不敲定2025年第四季度铜精矿现货TC指导价，会上呼吁联合减产，规定加工费的底线。2025年第一季度铜精矿现货

TC指导价为25美元/干吨，第二三季度均未设定指导价。伦敦金属交易所（LME）周四宣布，计划制定永久性规则，在库存处于低位的情况下，对在近月合约

中持有大额头寸的会员实施限制，以维护市场交易秩序。

现货市场总结 据SMM数据，截至10月31日，长江有色市场1#电解铜平均价为87650元/吨，较10月24日上涨1140元/吨，截至10月30日，沪粤价差为-50元/吨。

供给端 国家统计局发布数据显示，中国2025年9月精炼铜(电解铜)产量为126.6万吨，同比增加10.1%，环比下降2.7%;1-9月累计产量为1112.5万吨，同比增加10.0%。
海关统计数据显示，中国2025年9月铜矿砂及其精矿进口量为2,586,873.52吨，环比下降6.24%，同比上升6.43%。，中国2025年9月精炼铜进口量为
374,075.58吨，环比增长21.76%，同比增加7.44%。

需求端 据SMM数据，截至10月31日，电解铜制杆开工率为60.43%，再生铜杆开工率为22.8%，较前一周均有回升。

库存 据SMM数据，截至10月30日，电解铜库存为18.26万吨，较10月23日增加0.1万吨。截至2025年10月31日，上海期货交易所电解铜仓单库存为39710吨，较
10月24日增加4639吨。10月24日-10月29日，LME铜库存减少1025吨至134950吨，COMEX电解铜库存减少1179吨至314486吨。

期现市场后期
走势分析 展望后市，宏观方面，美联储主席鲍威尔对在12月举行的下次会议上降息的前景表示怀疑，称降息“并非板上钉钉”，使得市场情绪转向谨慎。另外，伦敦金

属交易所计划制定的关于近月合约持仓的限制规定或在一定程度上削弱外盘铜价的强劲势头，从而也对沪铜价格的上涨形成压制。国内市场来看，现货市场成
交清淡，反映出高价面前现实需求的疲软，需求端将逐渐进入淡季，四季度三大白电排产量同比均呈现下降，叠加宏观情绪归于谨慎，铜价在经历了近期的强
势上涨并触及新高后或出现回调震荡，以消化前期涨幅。警惕铜价高位波动性放大带来的风险。
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