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行情回顾Part1
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研究所



1.1 行情回顾——期货主力合约价格走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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基本面分析Part2
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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后市展望Part3
第3部分

研究所



3.1 后市展望 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 美国方面，当地时间29日，美国联邦储备委员会结束为期两天的货币政策会议，宣布降息25
个基点，把联邦基金利率目标区间下调至3.75%到4%之间。另外，美联储FOMC声明宣布将于
12月1日结束资产负债表缩减。本次利率决议，分歧加剧，美联储理事米兰对本次利率决议持
反对意见，认为应降息50个基点。而堪萨斯联储主席施密德倾向于保持不变。美联储主席鲍
威尔承认，委员会内部分歧较大，12月降息并非已成定局。据CME“美联储观察”：美联储12
月降息25个基点的概率为74.7%，维持利率不变的概率为25.3%。我国方面，根据国家统计局
发布的数据，9月份制造业采购经理指数（PMI）为49.8%，比上月上升0.4个百分点，制造业
景气水平继续改善。从企业规模看，大型企业PMI为51.0%，比上月上升0.2个百分点，高于临
界点；中型企业PMI为48.8%，比上月下降0.1个百分点，低于临界点；小型企业PMI为48.2%，
比上月上升1.6个百分点，仍低于临界点。从过去三季度的情况看，制造业PMI呈现趋升态势
，且三季度指数均值为49.5%，较二季度均值和去年同期均值均上升0.1个百分点，表明今年三
季度经济恢复势头较二季度和去年同期有所巩固。

• 行情方面，沪镍本周呈弱势震荡的走势。产业层面，精炼镍各品牌升贴水稳定，成交一般。
菲律宾依然在雨季，又受台风“海鸥”影响，供应受影响，印尼镍矿市场供应较为宽松。因下
游三元销量增加，硫酸镍价格坚挺，中期能否保持强势，还有待观察。不锈钢方面，钢厂原
材料采购比较谨慎，终端需求较弱，去库较缓慢。预计沪镍主力合约运行区间大致为117000
至126000元/吨，不锈钢主力合约运行区间大致为12200至13100元/吨。
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