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1.1 周度回顾（1103-1109） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，11月4日。根据wind，美元指数延续走高，升破100点整数关口，盘中最高录得

100.2568。

⚫ 周二，11月4日。根据中国人民银行11月4日的消息。（1）10月国债买卖。10月，通过

公开市场国债买卖净投放200亿元。同时，10月买断式逆回购净投放4000亿元、中期借

贷便利（MLF）净投放2000亿元。（2）11月买断式逆回购。为保持银行体系流动性充裕，

2025年11月5日，中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展7000

亿元买断式逆回购操作，期限为3个月（91天）。

⚫ 周三，11月5日。根据美国ADP公司的数据，美国10月ADP就业人数增加 4.2万人、预期

3万人，前值由减少 3.2万人修正为减少 2.9万人。

⚫ 周四，11月6日。根据英国央行消息，以5票赞成4票反对的投票结果，维持政策利率

4.0%不变。4位投反对票的成员，支持降息25个基点。
数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（1103-1109） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，11月7日。根据海关总署的数据，按美元计，2025年10月全国进出口总值5206.3

亿美元，同比下降0.3%；出口3053.5亿美元，同比下降1.1%；进口2152.8亿美元，同

比增长1.0%；贸易顺差900.7亿美元。同时，1-10月出口总值3.08万亿美元，累计同比

增长5.3%。

⚫ 周六，11月8日。（1）根据中国商务部的消息，商务部新闻发言人就安世半导体问题答

记者问。有记者问：近日，荷兰经济大臣卡雷曼斯在个人社交媒体账户发布关于安世半导

体问题的声明，请问商务部对此有何评论？答：中方注意到荷兰经济大臣卡雷曼斯于11月

6日发表的声明，但截至目前尚未见到荷方在停止侵害中国企业合法权益和恢复全球半导

体供应链稳定方面的实际行动。中方本着对全球半导体供应链稳定与安全的负责任态度，

已于11月1日宣布对符合条件的相关出口予以豁免，而造成当前全球半导体供应链混乱的

源头和责任在荷方。中方希望，荷方表态不能只停留在口头上，应尽快实质性提出建设性

数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（1103-1109） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 方案并采取实际行动，从源头上迅速且有效恢复全球半导体供应链稳定，以及停止用行政

手段介入并干涉企业内部事务，推动安世半导体问题早日解决。中方同意荷经济部派员来

华磋商的请求。（2）据界面新闻11月7日的报道，荷兰政府11月7日发布声明称，荷兰经

济大臣卡雷曼斯表示，欢迎中方会为安世中国工厂恢复供货提供便利的表态，“鉴于我们

同中方的会谈富有建设性，相信中国供应至欧洲和世界其他地区的芯片将在未来几天送达

安世客户手中”。卡雷曼斯称，荷方将继续与中方保持密切联系，并将就此事与欧盟委员

会和国际伙伴密切协调。

⚫ 周日，11月9日。根据国家统计局的数据，10月全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨

0.2%，由跌转涨，较9月扩大0.5个百分点；10月工业生产者出厂价格指数（PPI）同比

下降2.1%，跌幅较9月收窄0.2个百分点。

        综合来说，总量上，10月出口增速由正转负、与去年基数高基数有一定关联，出口仍保
数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（1103-1109） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

持较好规模。从1-10月出口累计增幅来看，累计增幅为5.3%，增幅较去年同期扩大0.09个

百分点，较今年1-9月收窄0.8个百分点，总体稳健。10月30日中美元首在韩国釜山举行会晤，

中美发布马来西亚磋商成果，中美经贸紧张关系得到阶段性显著缓解，随着欧美经济体迎来

圣诞和元旦假日，叠加中美降低关税，11月和12月中国出口有望延续回升。10月物价水平结

构性改善，CPI同比由跌转涨，PPI同比跌幅连续3个月收窄。中荷有关安世半导体问题，关

乎全球半导体产供链安全以及中国企业在外合法权益，有望得到妥善处理。

        美国10月劳动力市场较9月相对好转，由前值的减少转为新增，好于预期。但是，按照

过往数据来看，10月ADP就业人数表现属于常规水平。对美联储12月利率决议的指引相对中

性，仍需等待后期11月劳动力市场的表现。10月ADP数据发布后，美元指数短时间相对上行，

此后震荡相对回落。根据CME美元利率期货显示，截至北京时间11月6日早间，市场预计美

联储12月降息25个基点的概率为61.5%。英国央行维持政策利率不变，符合预期。但是，投

数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（1103-1109） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

票结果相对胶着。英国央行利率决议发布后，英镑相对升值，英镑兑美元升破1.31。与此同

时，11月6日美元指数相对回落，跌破100整数关口。

数据来源：中国人民银行等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1103-1107）

猪肉批发价略有上行，

价格至18.23元/公斤；

蔬菜批发价相对上行，

价格至5.78/公斤；水

果批发价相对稳定，

价格至7.04元/公斤。
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中国:平均批发价:28种重点监测蔬菜（元/公斤）

中国:平均批发价:7种重点监测水果（元/公斤）

中国:平均批发价:猪肉（右轴，元/公斤)



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1103-1107）

CRB现货综合指数相

对稳定，至537.70。
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2.3 货币市场：利率 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1103-1107）

DR007和R007略有

下 行 ， 分 别 至

1.4130%和1.4677%。

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

2
0

2
4

-1
1-

0
8

2
0

2
4

-1
1-

2
3

2
0

2
4

-1
2

-0
8

2
0

2
4

-1
2

-2
3

2
0

2
5

-0
1-

0
7

2
0

2
5

-0
1-

2
2

2
0

2
5

-0
2

-0
6

2
0

2
5

-0
2

-2
1

2
0

2
5

-0
3

-0
8

2
0

2
5

-0
3

-2
3

2
0

2
5

-0
4

-0
7

2
0

2
5

-0
4

-2
2

2
0

2
5

-0
5

-0
7

2
0

2
5

-0
5

-2
2

2
0

2
5

-0
6

-0
6

2
0

2
5

-0
6

-2
1

2
0

2
5

-0
7

-0
6

2
0

2
5

-0
7

-2
1

2
0

2
5

-0
8

-0
5

2
0

2
5

-0
8

-2
0

2
0

2
5

-0
9

-0
4

2
0

2
5

-0
9

-1
9

2
0

2
5

-1
0

-0
4

2
0

2
5

-1
0

-1
9

2
0

2
5

-1
1-

0
3

SHIBOR:隔夜（%） DR007（%） R007（%）



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1103-1107）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对上行，

至2104点。
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2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1107当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对上

行，至1058.17。
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中国:出口集装箱运价综合指数（CCFI）
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3.1 大类资产（1103-1107） 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上证综合指数上涨1.08%；

深证成份指数上涨0.19%；

中小板指数下跌0.59%；

国债期货市场

收盘价均下跌，2年期国

债期货下跌0.07%，10

年期国债期货下跌0.22%，

30 年期国债期货下跌

0.63% 。

数据来源：Choice  国信期货
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3.2 大类资产（1103-1107） 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌0.15%，
在岸美元兑人民币上涨
0.13%，英镑兑人民币
上涨0.53%；

商品市场

原油上涨0.41%；沪金
下跌0.07%；生猪上涨
0.42% ； 沪 铜 下 跌
1.23% ； 螺 纹 下 跌
2.32%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注1110-1116 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，11月13日。美国10月CPI同比。美国10月核心CPI同比。

⚫ 周五，11月14日。中国10月规上工业增加值、固投、社零等多项国民经济指标。

⚫ 时间待定。中国10月社融和货币供应。



研究所

重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布

及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行
追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公

正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏 研究所

欢迎关注国信期货订阅号

分析师：张俊峰
从业资格号：F03115138
投资咨询号：Z0022483
电话：021-55007766-305163
邮箱：15721@guosen.com.cn

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号
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