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行情回顾·要闻概览
1. 海关总署11月7日数据显示，2025年10月中国出口钢材978.2万吨，较上月减少68.3万吨，环比下降6.5%；1-10月累计出口钢材

9773.7万吨，同比增长6.6%。

2. 近日，中国工程机械工业协会发布了2025年10月“工程机械市场指数”最新数据。数据显示：10月，我国工程机械主要产品月平均

工作时长为80.9小时，同比下降9.03%，环比增长3.62%。其中，挖掘机68.6小时。10月，我国工程机械主要产品月开工率为55%，

同比下降10.1个百分点，环比下降0.16个百分点。其中：挖掘机55.1%。

3. 经国务院批准，国务院关税税则委员会公布公告：自2025年11月10日13时01分起，停止实施《国务院关税税则委员会关于对原产

于美国的部分进口商品加征关税的公告》（税委会公告2025年第2号）规定的加征关税措施。自2025年11月10日13时01分起，调

整《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的进口商品加征关税的公告》（税委会公告2025年第4号）规定的加征关税措施，在一

年内继续暂停实施24%的对美加征关税税率，保留10%的对美加征关税税率。

4. 乘联分会：初步统计10月全国乘用车市场零售238.7万辆，同比增6%。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 5,760 5,748
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -0.21% -0.28%

价格 5,620 5,580 5,600 5,680 5,600 30天涨跌幅 0.03% 0.10%
一周涨跌幅 -0.53% -0.36% -0.88% -0.35% -1.06% 年同比 -9.66% -9.34%
30天涨跌幅 -1.06% -1.24% -1.75% 0.18% -1.75% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -7.11% -7.77% -8.94% -8.09% -8.94% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 210 120 140 70 -40 现货报价 39 34.2
一周前基差 6,010 5,900 5,950 5,850 5,780 现货一周涨跌 0.00% -0.29%
30天前基差 6,030 5,950 6,000 5,820 5,820 现货月涨跌 -2.01% -0.29%
一年前基差 6,400 6,350 6,450 6,330 6,270 现货年涨跌 -6.02% 2.09%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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锰硅产业链概况Part2
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货小幅震荡，现货价格偏弱，基差小幅回落。产业链来看，整体产能过剩且有

新增产能投产，锰矿也相对宽松，钢材需求亦不高，供需偏弱为主。但锰硅绝对价格低位，现货

煤电价格偏强，成本支撑较强。由于合金厂利润较差，上周产量回落，Mysteel统计全国187家独

立硅锰企业样本：开工率（产能利用率）全国40.24%，较上周减2.75%；日均产量28840吨，

减835吨。预计价格或难跌，建议震荡偏多看待。

硅铁：上周硅铁期货小幅震荡，现货偏弱，基差略有回落。动力煤进入淡季，但是价格偏强，市

场预估电价偏强给硅铁成本支撑。当前供需偏弱，供给继续增加。Mysteel统计全国136家独立硅

铁企业样本：开工率（产能利用率）全国36.26%，环比上周增0.18%；日均产量16300吨，环

比上周增0.80%，增130吨。硅铁走势依赖能源价格变化，煤价偏强给予成本支撑，震荡偏多看

待。
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