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焦煤产量

国家统计局发布数据显示， 9月份，规模以上工业产量4.1亿吨，同比下降1.8%，降幅比8月份收窄1.4个百分点；日均产量1372

万吨。1—9月份，规上工业原煤产量35.7亿吨，同比增长2.0%。原煤生产降幅收窄。

总体来看，上游煤矿供应扰动仍存，矿方开工率周环比继续下降。本周钢联统计523家样本煤矿开工率83.76%，周环比下降1.02%。
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焦煤进口

据海关总署最新数据显示，2025年9月，进口炼焦煤总量达到1092.36万吨，环比上涨7.49%。国内焦煤价格上涨，国内贸易商进口量增加，

蒙煤通关明显回升，带动焦煤进口量环比增长。1-9月，2025年中国进口量炼焦煤总计8353.11万吨，同比下降6.05%，降幅进一步收窄。上

半年受到国内下游需求走弱以及焦煤总库存累积，价格下跌的影响焦煤进口同比出现明显回落，近期开始回升，同比降幅逐月收窄。

展望四季度，蒙古为保证达成全年供货量目标，预计煤炭出口将会持续发力，未来焦煤进口增量仍主要来自蒙古。俄罗斯部分远期资源性

价比不足，下游接货放缓。美国受到关税影响焦煤进口较难恢复，而澳洲或有部分资源流向印度。整体来看，四季度主要焦煤进口国增减

互现，总进口量环比或有微降。
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港口库存

截至本周五，主要港口焦煤库存304.27万吨，周环比增加14.12万吨，港口库存小幅攀升。
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焦企库存

截至本周五，样本焦企焦煤库存923.83万吨，周环比增加18.24万吨，焦企适当增加厂内焦煤库存。
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截至本周五，样本焦企焦煤库存787.3万吨，周环比下降9.02万吨，钢厂开始减产，控制原料到货。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，1-9月份，全国焦炭产量37716万吨，同比增长3.5%。9月份焦炭产量为4256万吨，同比增长

8.0%，环比下降0.1%；据此测算，9月份焦炭日均产量为142万吨，环比增长3.2%。
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焦企开工

截至本周五，钢联统计样本焦企产能利用率71.84%，周环比下降0.9%，焦企利润不佳，开工小幅下

降。
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焦企库存

截至本周五，钢联统计独立焦企全样本焦炭库存36.5万吨，周环比下降1.02万吨，现货流转顺畅，

焦企暂无库存压力。
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港口库存

钢联调研数据显示主要港口焦炭库存合计202.11万吨，周环比下降8.99万吨，港口库存小幅回落。
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钢厂库存

截至本周五，钢联数据显示调研247家钢厂焦炭库存626.64吨，周环比下降2.41万吨，钢厂继续消

耗厂内焦炭库存，钢厂焦炭库存回落。

国信期货研究所

16数据来源：WIND,MYSTEEL



焦炭需求

国家统计局数据显示，1-9月份，全国生铁产量64586万吨，同比下降1.1%。9月份生铁产量为6605万吨，同比下降2.4%，环比下

降5.4%；1-9月份，全国粗钢产量74625万吨，同比下降2.9%。9月份粗钢产量为7349万吨，同比下降4.6%，环比下降5.0%；1-9

月份，全国钢材产量110385万吨，同比增长5.4%。9月份钢材产量为12421万吨，同比增长5.1%，环比增长1.2%。

钢联调研247家样本钢厂日均铁水产量234.22万吨，周环比下降2.14万吨，高铁水产量环比继续下滑，煤焦需求边际下降。
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焦煤焦炭：

炭资源网调研反馈，近期，井下原因以及环保安全检查等因素仍影响着产地煤炭产量释放，炼焦煤供应恢复

缓慢，本周钢联统计523家样本煤矿开工率83.76%，周环比下降1.02%。煤矿预售较多，煤矿库存低位运行。

需求方面，焦炭现货三轮提涨落地，下游采购积极性增加，焦煤现货价格调涨，钢厂铁水产量延续下跌，焦

煤真实需求边际下滑。供需双弱格局下，盘面维持震荡格局，建议短线操作。

供给端，本周焦企开工率环比继续下滑，截至本周五，钢联统计样本焦企产能利用率71.84%，周环比下降

0.9%，焦企利润不佳，开工率小幅下降。需求方面，钢厂高炉减产，铁水产量下降，钢联调研247家样本钢厂

日均铁水产量234.22万吨，周环比下降2.14万吨，高铁水产量环比继续下滑，煤焦需求边际下降。供需双弱

格局下，焦炭现货流转顺畅，焦企库存暂无明显累积。盘面震荡运行，建议短线操作。
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