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沪铜主力合约日K线图

11月3日-11月7日，沪铜震荡偏弱，收于85940元/吨，较10月31日下跌1.23%。
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）



交易所电解铜库存 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



铜材供应 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

各类铜材周度开工率（%）
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房地产缓慢复苏中 研究所
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国房景气指数
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期现市场总结及观点建议 研究所
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铜周度期现市场分析 20251107
重要消息 据央视新闻消息，当地时间11月5日，美国最高法院就特朗普大规模征收关税的合法性展开辩论。此案被视为对特朗普总统权力边界及其能否扩大行政权限的

重要考验，并可能对全球经济产生影响。11月6日（周四），特朗普政府公布了一份其认为对美国经济和国家安全至关重要的新的关键矿产清单，其中增加了

对电动汽车、电网和数据中心至关重要的铜，以及用于制造焦炭的治金煤。

现货市场总结 据SMM数据，截至11月7日，长江有色市场1#电解铜平均价为87650元/吨，较10月31日上涨1140元/吨，截至10月30日，沪粤价差为-50元/吨。

供给端 据SMM数据，10月SMM中国电解铜产量109.16万吨，环比减少2.94万吨，环比降幅2.62%，高于预期的108.25 万吨，同比增幅9.63%，累计增幅为11.96%。

需求端 据SMM数据，截至11月6日，电解铜制杆开工率为61.97%，再生铜杆开工率为27.57%，较前一周均有回升。

库存 据SMM数据，截至11月6日，中国电解铜社会库存为20.33万吨，较11月3日增加0.32万吨，呈现累库状态。截至2025年11月7日，上海期货交易所电解铜仓
单库存为43394吨，较10月31日增加3684吨。10月31日-11月5日，LME铜库存增加875至134475吨，COMEX电解铜库存增加6993吨至329642吨。

期现市场后期
走势分析 展望后市，宏观方面，美联储官员对于12月继续降息态度不定，市场情绪逐渐转向谨慎，使得铜价回调压力加大，并在85000元/吨附近获得较强支撑。基本

面来看，目前国内电解铜社会库存呈现累库状态，但矿端的供应担忧以及需求增长间的矛盾仍对价格有明显的利多支撑，弱化了现实需求偏弱对铜价的负面影
响。整体而言，铜价中期预计震荡偏强运行，关注铜价在支撑线附近的买入机会，多单可持有。
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