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行情回顾·要闻概览
1、国家统计局公布数据：（1）1-10月，基础设施投资同比降0.1%，制造业投资增2.7%，房地产开发投资降14.7%。（2）10月，70

个大中城市中，各线城市商品住宅销售价格环比和同比均下降。（3）10月，中国汽车产量327.9万辆，同比增11.2%。其中，新能源汽

车产量171.0万辆，同比增19.3%。

2、中汽协：2025年1-10月，汽车产销分别完成2769.2万辆和27687万辆，同比分别增13.2%和12.4%。其中，10月汽车产销分别完

成335.9万辆和332.2万辆，环比分别增2.5%和3%，同比分别增12.1%和8.8%，创同期新高。预计今年全年我国汽车整体销量有望突

破3400万辆。

3、中国工程机械工业协会：2025年1-10月，共销售各类挖掘机192135台，同比增17%。其中，10月销售挖掘机18096台，同比增

7.77%。

4、国际船舶网：2025年11月3日-9日，全球船厂共接获37 6艘新船订单。其中，中国船厂接获35 6艘新船订单，韩国船厂接获2艘新船

订单。

5、中国内燃机工业协会：2025年1-10月，累计销量4423.57万台，同比增15.22%。其中，10月内燃机销量453.26万台，环比下降

10.58%，同比增长10.16%。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 5,748 5,728
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -0.21% -0.35%

价格 5,600 5,580 5,600 5,680 5,600 30天涨跌幅 0.03% -0.07%
一周涨跌幅 -0.36% 0.00% 0.00% -0.35% 0.00% 年同比 -9.28% -9.14%
30天涨跌幅 -1.41% -0.89% -1.75% -0.35% -1.75% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -7.44% -7.00% -8.20% -6.89% -9.68% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 202 132 152 82 -28 现货报价 39.5 34.5
一周前基差 5,970 5,880 5,900 5,830 5,720 现货一周涨跌 1.28% 0.88%
30天前基差 6,030 5,930 6,000 5,850 5,820 现货月涨跌 0.00% 1.47%
一年前基差 6,400 6,300 6,400 6,250 6,320 现货年涨跌 -4.82% 2.99%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND、Mysteel、国信期货

38Mn / 44Mn /



锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货小幅回落，现货价格偏弱，基差变化不大。产业链来看，整体产能过剩且有

新增产能投产，锰矿也相对宽松，钢材需求亦不高，供需偏弱为主。但锰硅绝对价格低位，现货

煤电价格偏强，成本支撑较强。由于合金厂利润较差，产量持续回落， Mysteel统计全国187家

独立硅锰企业样本：开工率（产能利用率）全国39.59%，较上周减0.65%；日均产量28510吨，

减330吨。建议观望为主。

硅铁：上周硅铁期货小幅震荡偏弱，现货企稳，基差略有回升。动力煤现货价格偏强，市场预估

电价偏强给硅铁成本支撑。当前供需偏弱，但由于生产利润不佳，硅铁开始减产。 Mysteel统计

全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利用率）全国34.84%，环比上周减1.42%；日均产

量15590吨，环比上周减4.36%，减710吨。硅铁走势依赖能源价格变化，煤价偏强给予成本支

撑，震荡偏多看待。
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