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一、本周行情回顾 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经  国信期货

纸浆期货主力合约SP2601继续上涨，略有回落。
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二、基本面分析：纸浆市场价格 研究所

数据来源：Choice 卓创资讯 国信期货 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

卓创资讯监测数据显示，截至11月13日，进口针叶浆周均价5566元/吨，较上周上涨1.09%，涨幅较上期扩大1.04个百分点；进口阔叶浆周均价4322元/吨
，较上周上涨1.67%，涨幅较上期扩大1.39个百分点。



二、基本面分析：1-10月纸浆累计进口量增加
研究所

数据来源：Choice 国信期货 7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据中华人民共和国海关总署数据显示，2025年10月，我国进口纸浆261.8万吨，进口金额为1531.7百万美元，平均单价为585.06美元/吨。1月至10月
累计进口量及金额较去年同期分别增加4.8%、-2.0%。



二、基本面分析：港口库存情况 研究所

数据来源：Choice 卓创资讯 国信期货 8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据卓创资讯数据监测显示，截至2025年11月13日，保定地区、天津港、日照港、青岛港、常熟港、上海港、高栏港及南沙港等中国主要地区及港口周度纸
浆库存量197.66万吨，较上周上升4.22%，由降转增。



二、基本面分析：9月份欧洲木浆消费量、库存情况统计 研究所

数据来源： 卓创资讯 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据Europulp数据显示，2025年9月欧洲港口总库存环比下降4.39%，较2024年9月下降0.49%。9月除西班牙港口库存环比持平外，荷兰/比利时/法国/瑞士、
英国、德国、意大利港口库存分别环比下降1.36%、2.17%、6.87%、9.55%。整体来看，欧洲多数国家港口库存环比下降，导致9月欧洲港口总库存环比降
低。



二、基本面分析：上期所纸浆库存 研究所

数据来源：iFind 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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二、基本面分析：下游各浆种开工率走势分化 研究所

数据来源：Choice 国信期货 11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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中国针叶浆月度表观消费量（单位：千吨）

废纸浆消费是我国纸浆的主要消费方式，占纸浆总消费量的63%；木浆消费占纸浆总消费量的31%，进口木浆消费量占纸浆总消费量的21%；非木浆消费
占纸浆总消费量的6%。据卓创资讯，截至11月13日，双铜纸开工负荷率较上周下滑0.94个百分点；双胶纸开工负荷率较上周下滑0.33个百分点；白卡纸
开工负荷率较上周提升0.11个百分点；生活用纸开工负荷率较上周提升0.08个百分点。
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三、后市展望 研究所

数据来源：国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据中华人民共和国海关总署数据显示，2025年10月，我国进口纸浆261.8万吨，进口金额为1531.7百万美元，平

均单价为585.06美元/吨。1月至10月累计进口量及金额较去年同期分别增加4.8%、-2.0%。据卓创资讯，全球阔

叶浆龙头企业巴丝宣布了一项战略调整：2026年将调配其中一条生产线专门用于生产溶解浆，这一条浆线可年

生产150万吨漂白阔叶化学浆。预计巴丝将减少漂白阔叶化学浆产量。外盘报价方面，据卓创资讯，10月巴西桉

木阔叶浆小鸟外盘较9月外盘提涨10美元/吨。本产业链纸浆利润有所回涨，但原纸加工利润空间压缩。下游纸

厂采购积极性一般，叠加国产浆供应充足，高价成交难见放量，拖累阔叶浆实单价格上涨。但进口阔叶浆价格

维持高位运行，贸易商带有一定挺价情绪。供需持续博弈，纸浆期货盘面从今年2月份以来一直处于调整趋势中，

当前低位增仓上行，需要关注盘面企稳情况。操作建议可考虑轻仓逢低试多。
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