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1.1尿素期货主力合约走势（日线） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：文华财经  国信期货

本周（11月10至14日）尿素期货主力合约UR2601低位震荡运行，区间跌幅为1.08%，区间振幅为

2.20%。



1.2尿素期货基差情况 研究所

数据来源：钢联数据 国信期货
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11月13日，山东

尿素小颗粒基差

为-58元/吨，环

比上周四上升16

元/吨。

山东尿素小颗粒基差（元/吨）
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2.1供给端：尿素开工率情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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本周尿素生产企业

开工率为83.93%，

环比上升0.38%，同

比上升2.87%。



2.2供给端：尿素装置周度检修损失量情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货
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本周尿素装置周度

检修损失量为22.9

万吨，环比下降

2.2%，同比上升

4.19%。



2.3供给端：煤头及气头尿素周度产量情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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根据卓创资讯数据，当前煤头尿素周度产量为117万吨，环比上升3.54%；管道化肥用气制尿素周

度产量为28万吨，环比持平。



2.4需求端：复合肥企业开工率情况 研究所
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据卓创资讯，复合

肥企业产能运行率

为38.73%，较上期

下降1.92%，同比

2024年上升0.53%。



2.5需求端：三聚氰胺开工率情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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中国三聚氰胺企业

平均开工负荷率为

57.06%，环比上升

4.83%，同比下降

0.44%。



2.6库存端：库存情况 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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尿素企业库存为128.3万吨，环比下降4.40%，同比上升13.04%；港口库存为11.7万吨，环比下降
42.93%，同比下降25.95%。



2.7成本端：合成氨价格 研究所
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11月17日，山东合成氨

日度市场低端价为2340

元/吨，环比11月7日（

上周五）上升240元/吨

。



2.8成本端：煤炭市场运行情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货
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随着部分区域无烟煤低位价格的修复性反弹，煤头尿素装置成本支撑趋强。目前阳泉无烟末煤

汇总价格为770元/吨，环比上期持平；晋城无烟洗小块汇总价格为930元/吨，环比上期上升30

元/吨。



2.9成本端：生产成本及毛利情况 研究所
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当前，尿素天然气制生产成本为1972元/吨，固定床生产成本为1937元/吨，气流床生产成本为

1551元/吨；天然气制生产毛利为-282元/吨，固定床生产毛利为-327元/吨，气流床生产毛利为79

元/吨。



2.10尿素供需平衡表 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货
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3.尿素市场展望
 

Ø 供给端方面，维持宽松格局。本周尿素生产企业开工率为83.93%，环比上升0.38%，同比上升2.87%，仍处于近五

年同期较高水平。在新增产能持续投放下，行业日产量稳居高位，短期内高供应态势难以发生根本改变。

Ø 需求端方面，整体表现偏弱。其中，农业储备按部就班跟进；工业需求方面仍以按需采购为主，下游大规模集中

备货意愿不足。具体来看，复合肥企业产能运行率为38.73%，较上期下降1.92%，同比2024年上升0.53%，对原料

尿素的拉动作用较为有限；三聚氰胺企业平均开工负荷率为57.06%，环比上升4.83%，同比下降0.44%，整体恢复

力度较弱。

Ø 库存端方面，截至统计时点，尿素企业库存为128.3万吨，环比下降4.40%，同比上升13.04%，绝对值仍处于近五

年高位区间；港口库存方面，出口窗口期结束，主要以港口库存发运为主，当前港口库存港口库存为11.7万吨，

环比下降42.93%，同比下降25.95%。目前中下游采购心态趋于谨慎，预计短期内库存消化速度有限。

Ø 成本端方面，无烟煤市场供应预计变化有限，价格主要随需求及市场情绪波动。天然气方面，短期天然气价格存

稳中探涨预期，气头装置成本压力仍存。

Ø 操作上，根据供给端、需求端、库存端及成本端的综合分析，当前尿素市场维持供强需弱格局，预计主力合约

UR2601仍将承压运行，短期建议以震荡思路操作。后市重点关注淡储节奏以及成本端变化。因价格处于低位区间，

注意控制仓位，防范风险。

研究所
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