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一、行情回顾 研究所

数据来源：文华财经 国信期货 4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

苹果期货主力合约AP2601高位震荡。
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供给端：库存量低于去年同期水平 研究所

数据来源：卓创资讯 国信期货 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据卓创资讯，截至2025年11月27日，全国冷库苹果库存量为729.35万吨，冷库库存比例约为55.38%，较去年同期（
20241128）低7.84个百分点，同比下降12.40%。山东产区冷库入库基本完成，个别冷库极少量增加，主要为奶油富士、维纳
斯等其他品种。
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需求端：冷库出货量逐渐增加 研究所

数据来源：卓创资讯 国信期货 8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据卓创资讯，截至2025年11月27日，全国冷库库容比下降0.31个百分点，去库存率0.87%。其中，山东产区冷库库容比为
55.61%，冷库库容比周度降低0.13个百分点。陕西冷库库容比为53.89%，陕西冷库库容比周度下降0.67个百分点。



需求端：10月出口量环比增加 研究所

数据来源：Choice 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据中华人民共和国海关总署数据显示，2025年10月鲜苹果出口量约为8.04万吨，环比增加13.51%，同比减少17.04%。新季苹
果上市时间推迟，10月份新季苹果出口量同比减少明显。



需求端：替代水果价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



需求端：替代水果价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



需求端：替代水果价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



产地现货价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据卓创资讯，截至11月28日，山东烟台栖霞苹果价格稳定，目前库外成交已经基本完成，剩余收购市场极少量尾期货，成交之后发市场为主。库内成交部分
中小果，冷库果农65#-70#果2.0-2.2元/斤，客商75#果3.0元/斤左右。80#以上一二级货源尚未开始成交，采集意向成交价格，80#以上一二级果农片红意向
报价3.7-4.0元/斤，条纹价格区间比较大4.0-4.7元/斤；客商货要价较高，80#以上一二级意向4.2-5.2元/斤（尚未成交，冷库报价按照库存成本加0.2-0.4元/
斤利润）。



周度观点

据卓创资讯，截至2025年11月27日，全国冷库苹果库存量为729.35万吨，冷库库存比例约为55.38%，较去年同期

（20241128）低7.84个百分点，同比下降12.40%。山东产区冷库入库基本完成，个别冷库极少量增加，主要为奶

油富士、维纳斯等其他品种。据卓创资讯，截至2025年11月27日，全国冷库库容比下降0.31个百分点，去库存率

0.87%。其中，山东产区冷库库容比为55.61%，冷库库容比周度降低0.13个百分点。陕西冷库库容比为53.89%，

陕西冷库库容比周度下降0.67个百分点。临近圣诞节和元旦，节日提振效应明显。时令水果逐渐退出市场，替代

效应大幅减弱，利好苹果的需求恢复。产量及质量下滑，对价格形成较强支撑。由于苹果属于季产年销的储藏类

水果，质量问题有可能会成为后期存储的难题，预计存储成本或会增加。新季苹果减产格局已定，为苹果成本端

提供强有力的支撑。好货数量偏少，一般质量货源占比提高，预计后期不同质量货源价格分化将明显，期货合约

或呈现近弱远强格局。
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14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布
及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行
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