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本周（11月24至28日白天收盘）沥青期货主力合约BU2601震荡运行，区间跌幅为0.53%，区间振

幅为4.10%。
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山东重交沥青基差
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当前山东地炼沥青生

产理论利润-319.3元/

吨（加工稀释沥青按

应收抵扣）；河北地

炼沥青生产理论利润

为-313.89元/吨（加

工稀释沥青按应收抵

扣）；江苏主营炼厂

为527.7元/吨。
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11月28日，BU主力

合 约 收 盘 价 与

SC*6.6主力价差为

0.26元/吨，较11月

19日（上周五）上

升56.42元/吨。

BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差
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11月26日，BU主力

合约收盘价与WTI收

盘价价差为-3.44元

/吨，较11月19日（

上周三）上升55.06

元/吨。

BU主力合约收盘价与WTI收盘价价差(元/吨)
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本周中国重交

沥青开工负荷

率为27.8%，环

比上升3.00%，

同比上升4.70%

。
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中国沥青周度产
量为49.2万吨，
环比上升11.56%
， 同 比 下 降
14.14%。
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山东省沥青周

度 开 工 率 为

33.3%，环比

上升4.1%，同

比下降4.4%。
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山东省沥青周

度产量为16.8

万吨，环比上

升15.86%，同

比下降15.15%

。



2.8 沥青相关需求情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

防水卷材开工率为33.80%，环比下降0.20%，同比上升5.80%；道路改性沥青开工率为29%，环比

下降5.00%，同比上升5.00%。
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沥青104家样本企业周度社会库存为110.4万吨，环比下降2.13%；沥青54家样本企业周度厂内库

存为62.1万吨，环比下降9.61%。
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山东沥青54家样本企业厂内库存为23.2万吨，环比下降6.45%，同比下降8.30%；山东沥青70家样

本企业社会库存为22.6万吨，环比下降12.74%，同比上升17.10%。
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    （1）11月30日08时至12月1日08时，内蒙古东部

、黑龙江北部、吉林东部、辽宁北部、新疆北疆北部

等地部分地区有小到中雪或雨夹雪，局地有大雪（5

～8毫米）。

    （2）12月1日08时至2日08时，内蒙古、黑龙江

北部和南部、吉林北部、新疆沿天山地区及南疆盆地

西部山区、甘肃河西、河北北部等地部分地区有小到

中雪或雨夹雪。

    （3）12月2日08时至3日08时，内蒙古东北部、

黑龙江西北部和东部、西藏东部、山东半岛、川西高

原等地部分地区有小雪或雨夹雪。西南地区东部、江

南西部和北部、华南大部等地部分地区有小到中雨，

局地有大雨（25～30毫米）。
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3 沥青市场展望
    供应端：本周国内沥青供应总体呈现小幅上升态势，截至11月30日，重交沥青开工负荷率为
27.8%，环比上升3.00%，同比上升4.70%；主产区山东的开工率为33.3%，环比上升4.1%，同比下降
4.4%。总体来看，当前市场供应充足，不存在明显供应缺口。下周，山东地区的齐鲁石化和胜星石
化计划转产渣油，沥青装置开工负荷率或将出现小幅下降。      
    需求端：截至统计期，防水卷材开工率为33.80%，环比下降0.20%，同比上升5.80%；道路改性
沥青开工率为29%，环比下降5.00%，同比上升5.00%。从区域需求格局来看，北方地区受气温偏低
影响，整体需求已进入季节性淡季；南方地区沥青需求虽相对平稳，但增量有限。市场整体需求表
现偏弱，随着冷空气势力增强，需求将延续下滑走势。 
    库存端：具体数据显示，沥青104家样本企业周度社会库存为110.4万吨，环比下降2.13%；沥
青54家样本企业周度厂内库存为62.1万吨，环比下降9.61%。库存水平的下降可能与部分区域需求
释放及供应调节有关，但考虑到当前供需基本面，库存能否持续下降，仍需进一步观察。    
    成本端：在俄乌冲突问题、南美局势变动、美联储降息预期等因素交织扰动下，本周国际油价
总体呈现震荡运行格局，成本端指引不足。 
    技术面：沥青期货主力合约BU2601整体延续震荡偏弱运行态势。从技术指标来看，价格在关键
阻力位下方运行，均线系统呈现空头排列，显示市场做多动能不足，短期技术面偏空格局较为明显。
    短期观点：当前原油市场多空力量相持，地缘风险与供应压力并存，导致油价延续区间震荡格
局。在此背景下，沥青成本端支撑不稳，加之其自身供需结构偏弱，市场缺乏核心利好驱动。因此，
在成本与供需双重压制下，预计沥青期货短期将维持震荡偏弱运行。
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