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经济数据

1. 国家统计局发布数据显示，2025年10月份，全国居民消费价格同比上涨0.2%。其中，城市上涨0.3%，农村下降0.2%；食品价格下降2.9%，

非食品价格上涨0.9%；消费品价格下降0.2%，服务价格上涨0.8%。1­­—10月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。

2. 2025年10月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.1%，降幅比上月收窄0.2个百分点；环比由上月持平转为上涨0.1%。工业生产者购进

价格同比下降2.7%，降幅比上月收窄0.4个百分点；环比上涨0.1%，涨幅与上月相同。1—10月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下

降2.7%，工业生产者购进价格下降3.2%。

3. 中国人民银行发布数据显示，10月末，广义货币(M2)余额335.13万亿元，同比增长8.2%。狭义货币(M1)余额112万亿元，同比增长6.2%。

流通中货币(M0)余额13.55万亿元，同比增长10.6%。前十个月净投放现金7284亿元。

4. 中国人民银行发布数据显示，2025年10月末社会融资规模存量为437.72万亿元，同比增长8.5%。10月社会融资总量新增8150亿元，同比

少增5970亿元，为2015年以来同期（10月）最低。

政策信息

1. 当地时间10月30日，国家主席习近平在釜山同美国总统特朗普举行会晤。习近平指出，中美关系在我们共同引领下，保持总体稳定。两

国做伙伴、做朋友，这是历史的启示，也是现实的需要。中美两国元首会晤后，商务部公布了刚结束不久的中美第五轮经贸会谈，也就

是在马来西亚举行的会谈成果：美方取消10%的芬太尼关税，延长10%的对等关税一年，暂停科技领域实体清单穿透性规则一年，暂停收

取与中国有关船舶挂靠美国的特殊挂港费一年。中方调整与芬太尼关税有关的反制措施，暂停10月9日发布的一系列稀土出口管制措施一

年，暂停对美海事措施反制一年。此外，两国还将加强芬太尼禁毒合作，扩大农产品贸易，后者应该包括恢复购买美国大豆。



基本面概况Part3
第二部分

国信期货研究所



焦煤产量

国家统计局发布数据显示， 10月份，规上工业原煤产量4.1亿吨，同比下降2.3%，降幅比9月扩大0.5个百分点；日均产量1312万

吨。1—10月份，规上工业原煤产量39.7亿吨，同比增长1.5%。

总体来看，上游煤矿供应扰动仍存，矿方开工率周环比继续下降。截至11月28日当周，钢联统计523家样本煤矿开工率86.01%，

周环比下降0.93%，月环比增加1.23%。

国信期货研究所
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焦煤进口

据海关总署最新数据显示，据海关总署最新数据， 10月份我国炼焦煤总进口量达1059.32万吨，环比下跌3.02%，同比上涨

6.39%。2025年1-10月，我国进口炼焦煤达9886.90万吨，同比下降4.8%。分国别来看，主要供应国占比依然稳固，其中，蒙、

俄总体占比达78.12%。

展望四季度，蒙古为保证达成全年供货量目标，预计煤炭出口将会持续发力，未来焦煤进口增量仍主要来自蒙古。俄罗斯部分

远期资源性价比不足，下游接货放缓。美国受到关税影响焦煤进口较难恢复，而澳洲或有部分资源流向印度。整体来看，四季

度主要焦煤进口国增减互现，总进口量环比或有微降。
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港口库存

截至11月28日，钢联调研523家样本矿山焦煤库存223.92万吨，周环比增加59.39万吨，现货销售受阻，上游

库存累积。

主要港口焦煤库存294.5万吨，周环比增加3万吨，港口库存在合理水平，窄幅波动。

国信期货研究所
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焦企库存

钢联数据显示，截至11月28日，样本焦企焦煤库存860.93万吨，周环比下降28.29万吨，焦企采购积

极性有所下滑，焦企内焦煤库存周环比下降。

国信期货研究所
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钢厂库存 国信期货研究所
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钢联数据显示，截至11月28日，样本钢厂焦煤库存801.3万吨，周环比增加4.22万吨。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，1-10月份，全国焦炭产量41905万吨，同比增长3.3%。10月份焦炭产量为4190万

吨，同比增长1.5%，但环比下降1.6%，为连续第二月环比下降。

国信期货研究所
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焦企开工

截至11月28日，钢联统计230家样本独立焦企产能利用率72.02%，周环比增加0.92%，焦企利润有所

好转，开工积极性增加，开工率周环比低位反弹。

国信期货研究所
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焦企库存

截至11月28日，钢联统计独立焦企全样本焦炭库存45.21万吨，周环比增加1.77万吨，供应回升需

求走弱，焦企库存累积，市场情绪走弱。

国信期货研究所
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港口库存

钢联调研数据显示主要港口焦炭库存合计187.4万吨，周环比下降5.6万吨，贸易商集港积极性下

滑。

国信期货研究所
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钢厂库存

截至本周五，钢联数据显示调研247家钢厂焦炭库存625.52吨，周环比增加3.18万吨，钢厂按需采

购为主，厂内原料库存保持平稳。

国信期货研究所
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焦炭需求

国家统计局数据显示，1-10月份，全国生铁产量71137万吨，同比下降1.8%。10月份生铁产量为6555万吨，这是2024年3月份以

来最低单月水平，同环比分别下降7.9%和0.8%，环比连续第五月下降。1-10月份，全国粗钢产量81787万吨，同比下降3.9%。10

月份粗钢产量为7200万吨，同样是2024年3月份以来最低单月水平，同环比分别下降12.1%和2.0%，环比连续第五月下降。

截止11月28日，钢钢联调研247家样本钢厂日均铁水产量234.68万吨，周环比下降1.6万吨，月环比下降3.62万吨。

国信期货研究所
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焦煤焦炭：供需矛盾累积 焦炭承压回落

供应端，主产地区域内多数煤矿生产平稳，部分前期停产煤矿复产，但仍有新增限产停产煤矿，供给

端产量恢复缓慢，高频数据显示矿方开工率周环比出现下滑。进口方面，蒙煤通关放量，口岸日均通

关车数回升至年内高位水平，预计年末蒙煤进口量将保持在高位。需求方面，焦企利润好转，开工增

加，钢厂铁水周环比再降，焦煤真实需求走弱，现货市场情绪转弱，煤矿销售压力增加。盘面偏弱震

荡，建议短线操作。

供给端，焦煤价格下跌，焦企成本下移，盈利情况较前期有所改善，开工率企稳反弹，钢联数据显示

本周样本焦企开工率72.02%，周环比增加0.92%，焦炭供应增加。需求方面，钢联调研样本钢厂日均铁

水产量周环比下降1.6万吨至234.68万吨。高频数据显示焦炭供应增加需求走弱，供需边际走弱，各环

节焦炭库存尚处在低位，成本支撑不足，盘面承压回落，建议偏空思路操作。

国信期货研究所
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