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螺纹钢期货行情回顾Part1
第一部分
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1.1 近期重要信息概览 国信期货研究所
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经济数据

1. 国家统计局发布数据显示，2025年10月份，全国居民消费价格同比上涨0.2%。其中，城市上涨0.3%，农村下降0.2%；食品价格下降2.9%，

非食品价格上涨0.9%；消费品价格下降0.2%，服务价格上涨0.8%。1­­—10月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。

2. 2025年10月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.1%，降幅比上月收窄0.2个百分点；环比由上月持平转为上涨0.1%。工业生产者购进

价格同比下降2.7%，降幅比上月收窄0.4个百分点；环比上涨0.1%，涨幅与上月相同。1—10月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下

降2.7%，工业生产者购进价格下降3.2%。

3. 中国人民银行发布数据显示，10月末，广义货币(M2)余额335.13万亿元，同比增长8.2%。狭义货币(M1)余额112万亿元，同比增长6.2%。

流通中货币(M0)余额13.55万亿元，同比增长10.6%。前十个月净投放现金7284亿元。

4. 中国人民银行发布数据显示，2025年10月末社会融资规模存量为437.72万亿元，同比增长8.5%。10月社会融资总量新增8150亿元，同比

少增5970亿元，为2015年以来同期（10月）最低。

政策信息

1. 当地时间10月30日，国家主席习近平在釜山同美国总统特朗普举行会晤。习近平指出，中美关系在我们共同引领下，保持总体稳定。两

国做伙伴、做朋友，这是历史的启示，也是现实的需要。中美两国元首会晤后，商务部公布了刚结束不久的中美第五轮经贸会谈，也就

是在马来西亚举行的会谈成果：美方取消10%的芬太尼关税，延长10%的对等关税一年，暂停科技领域实体清单穿透性规则一年，暂停收

取与中国有关船舶挂靠美国的特殊挂港费一年。中方调整与芬太尼关税有关的反制措施，暂停10月9日发布的一系列稀土出口管制措施一

年，暂停对美海事措施反制一年。此外，两国还将加强芬太尼禁毒合作，扩大农产品贸易，后者应该包括恢复购买美国大豆。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势 国信期货研究所
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2.1 宏观——货币量 国信期货研究所
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2.2 宏观——货币价 国信期货研究所
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2.3 比价——内外 国信期货研究所
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2.4 比价——产业链其他商品 国信期货研究所
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2.5 螺纹钢主力基差 国信期货研究所
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3.1 钢厂原料库存 国信期货研究所
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3.2高炉利润（各品种钢材） 国信期货研究所
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3.3 高炉利润（期现） 国信期货研究所
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3.4 高炉开工 国信期货研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.5 电炉利润 国信期货研究所
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3.6 电炉开工 国信期货研究所
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3.7 日均铁水产量 国信期货研究所
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3.8 钢材周产量 国信期货研究所
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3.9 螺纹钢周产量 国信期货研究所
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3.10 钢材钢厂库存 国信期货研究所
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3.11 钢材社会库存 国信期货研究所
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3.13 螺纹钢社会库存 国信期货研究所

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.14 建材成交 国信期货研究所
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3.15 螺纹钢厂内库存 国信期货研究所
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3.15 螺纹钢社会库存 国信期货研究所
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3.15 螺纹钢总库存 国信期货研究所
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3.15 螺纹钢表观消费 国信期货研究所
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螺纹钢
国内宏观数据表现来看，统计局数据显示，10月份，全国居民消费价格环比上涨0.2%。2025年10月份，全国工业生产

者出厂价格同比下降2.1%，降幅比上月收窄0.2个百分点。工业品价格延续改善，PPI同比降幅收窄。10月价格边际出

现温和改善。但信贷表现仍较弱，中国人民银行数据显示，10月M2同比增速回落0.2个百分点至8.2%，M1同比增速降至

6.2%，M1-M2剪刀差走阔0.8个百分点至-2.0%，表明企业资金活性有所减弱，实体经济交易活跃度有待提升。10月社会

融资总量新增8150亿元，同比少增5970亿元，为2015年以来同期（10月）最低。

基本面来看，近期原料价格回调，钢厂利润有所好转，部分钢厂结束检修开始复产。钢联数据显示本周五大钢材品种

供应855.71万吨，周环比增加5.8万吨，增幅0.7%。但钢材产量品种之间仍有分化，其中螺纹钢周度产量206.08万吨，

周环比下降1.88万吨。

需求方面，伴随淡季深入 ，钢材需求季节性下行压力仍存。钢联口径本周五大品种周消费量为888万吨，下降0.7%；

其中建材消费环比下降0.3%，板材消费环比增加2.3%。建材需求下滑板材需求表现出一定韧性，总库存继续下滑，短

期基本面矛盾尚不明显。

原料端，国内煤炭供应缓慢恢复，进口回升至高位，煤焦价格偏弱，成本支撑下移。

宏观平稳，基本面供需双弱库存下降，原料端支撑走弱，盘面低位震荡。

国信期货研究所
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