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沪铜主力合约日K线图

12月1日-12月5日，沪铜震荡偏强，收于92780元/吨，较11月28日上涨6.12%。
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）
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各类铜材周度开工率（%）
各类铜材月度产量（万吨/月）



家电 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



电网投资 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



汽车市场
研究所

数据来源：SMM 国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

-200

-100

0

100

200

300

400

500

0

50

100

150

200

250

300

350

400

20
18

/1
20

18
/5

20
18

/9
20

19
/1

20
19

/5
20

19
/9

20
20

/1
20

20
/5

20
20

/9
20

21
/1

20
21

/5
20

21
/9

20
22

/1
20

22
/5

20
22

/9
20

23
/1

20
23

/5
20

23
/9

20
24

/1
20

24
/5

20
24

/9
20

25
/1

20
25

/5
20

25
/9

中国汽车月度产量 中国汽车月度产量：同比（右轴）

-20

0

20

40

60

80

100

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

20
23

/1

20
23

/3

20
23

/5

20
23

/7

20
23

/9

20
23

/1
1

20
24

/1

20
24

/3

20
24

/5

20
24

/7

20
24

/9

20
24

/1
1

20
25

/1

20
25

/3

20
25

/5

20
25

/7

20
25

/9

中国新能源汽车产量 中国新能源汽车销量

中国新能源汽车产量：同比 中国新能源汽车销量：同比



房地产缓慢复苏中 研究所
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国房景气指数
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期现市场总结及观点建议 研究所
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铜周度期现市场分析 20251205
重要消息 中国有色金属工业协会明确表态反对铜冶炼行业出现的零加工费或负加工费现象，并呼吁全球铜行业应对这一"不可持续的结构性矛盾"。欧洲最大的铜冶炼商

Aurubis负责冶炼和产品业务的首席运营官Tim Kurth表示，该公司将拒绝铜精矿低报价，甚至拒绝糟糕的协议。11月27日讯，日本矿业协会（JMIA）负责人

周四表示，日本铜冶炼厂正在和全球矿产商就2026年加工/精炼费(TC/RC)进行谈判，寻求达成与中国设定的基准不同的协议。

现货市场总结 据SMM数据，截至12月5日，长江有色市场1#电解铜平均价为91550元/吨，较11月28日上涨4100元/吨，截至12月4日，沪粤价差为95元/吨。

供给端 11月SMM中国电解铜产量环比增加1.15万吨，环比增幅1.05%，同比增幅9.75%。1-11月累计产量同比增加128.94万吨，增幅为11.76%。进入12月，据
SMM与市场交流得到有4家冶炼厂检修，涉及粗炼产能75万吨，精炼产能75万吨，预计检修影响量为0.5万吨。原计划11月减产的某冶炼厂因硫酸收益高以及
存出口需求，检修再度延迟，12月检修影响量预计在1月显现。

需求端 据SMM数据，截至12月4日，电解铜制杆开工率为66.41%，较上一周下降近3%；再生铜杆开工率大幅下降至9.15%。

库存 据SMM数据，截至12月4日，中国电解铜社会库存为15.89万吨，较11月27日下降1.46万吨，呈现去库状态。截至2025年12月5日，上海期货交易所电解铜
仓单库存为30936吨，较11月28日下降4308吨。11月27日-12月3日，LME铜库存增加3400吨至162825吨，COMEX电解铜库存增加15075吨至393975吨。

期现市场后期
走势分析 展望后市，降息预期以及美元走弱，使铜进一步打开上方空间。海外套利空间以及美国囤货需求的存在下，全球铜库存分布失衡的情况难以缓解，可交割资源

的紧缺将铜置于潜在的“逼仓”环境，将持续给予铜价上涨动力，使铜的金融属性进一步释放。此外，2026年长单谈判依然举步维艰，现货贸易升水的调高，
再度证实了铜矿供应以及可交割资源的紧缺。整体而言，宏观流动性宽松预期，叠加铜自身较为强劲的基本面，使得铜的底部支撑逐步上行并得到巩固。预计
铜价偏强运行，沪铜触及新高后，或在90000元/吨一线反复争夺，长期而言，沪铜更上方看向93000元/吨-95000元/吨。建议谨慎追高，关注回调买入机会。
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