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补库需求支撑  玉米延续强势 
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周度观点
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过去一周玉米现货大面积上涨，其中东北地区因受直属库提价收购带动市场购销情绪而表现强势，期货主力C2601上涨2.27%，
一度创出该合约挂牌以来的新高，现货略弱于期货，基差小幅走弱。基本面来看，尽管目前处于传统的新玉米上市压力较大的
阶段，但中下游补库需求更为强势。根据我的农产品网的调研，本周全国玉米售粮进度依然较快，东北甚至达到34%的进度，
同比大幅提高9个百分点。而从下游库存来看，饲料企业库存环比提升，同比仍处于低位，其中西南饲企库存仅23天，补库进
度仍偏慢；深加工企业原料库存环比虽然回升，但区域分化明显，且库存消费比仍在下降；港口方面，北港库存上升，同比亦
偏低，南港继续去化，整体走货较好，供应紧张格局未有效改善。综合来看，中下游库存不高，有一定补库需求，而东北玉米
售粮进度偏快，或有贸易商抢粮囤货的因素。操作上，观望。关注购销情绪的变化。
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1.1 玉米期货市场变化
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