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行情回顾Part1
第一部分



1.1 甲醇期现货价格及价差走势

甲醇主力合约MA2601截至周五收盘在2067元/吨，周跌幅1.4%，减仓39万手，持仓48万手；次主力MA2605截至周五收盘在
2099元/吨，跌幅4.2%，增仓6万手，持仓83万手，成交75万手，主力合约即将完成移仓换月。港口基差继续走强，15价差同样
快速收敛。

数据来源：WIND 国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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市场价(主流价):甲醇:内蒙古地区 市场价(主流价):甲醇:西南地区

1.2 甲醇各地现货价格及产销区价差

本周沿海甲醇市场弱势下跌，内地甲醇市场整体窄幅波动。太仓地区周均价2086元/吨，环比下跌1.25%。

沿海市场供应量仍相对充足，宁波富德MTO装置兑现检修，成交重心略有下滑。内蒙古地区周度均价1984

元/吨，环比下降0.75%。受北方地区气候预期影响，运费整体上行，产区企业虽库存压力不大，但多以让利

出货为主，成交重心窄幅松动。而部分销区下游企业补货积极性仍存，运费上行支撑成交重心窄幅上涨。

数据来源：WIND 国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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1.3 甲醇外盘价格及内外价差

外盘方面，远月到港的非伊甲醇船货参考商谈236-244美元/吨，远月到港的伊朗甲醇船货参考商谈在-1-0.5%，美

金成本走高，业者买盘相对谨慎。欧美甲醇市场偏弱运行，欧洲甲醇参考257欧元/吨，美国甲醇参考89-90美分/加

仑。

数据来源：WIND 国信期货

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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甲醇基本面分析Part2
第二部分



2.1 甲醇开工率

截止12月11日，本周国内甲醇整体装置开工负荷为76.64%，较上周提升0.45个百分点，较去年同期提升

1.50个百分点；西北地区的开工负荷为87.53%，较上周提升1.05个百分点，较去年同期提升0.97个百分点。

本周西北、华北开工负荷提升，全国甲醇开工负荷略有提升。

数据来源：WIND 卓创资讯国信期货

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.2 甲醇进出口量

进口套利窗口关闭，转口套利窗口维持打开。

数据来源：WIND 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.3 甲醇港口库存

本周甲醇制烯烃装置平均开工负荷85.49%，较上周下降1.81个百分点。其中外采甲醇的MTO装置平均

负荷79.01%，较上周下降4.95个百分点。本周宁波富德MTO装置兑现检修，从12月8日开始计划停车检

修40-50天。青海盐湖于12月6日恢复运行，国内CTO/MTO开工整体下降。

数据来源：WIND 卓创资讯国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.4 原油、天然气

国际天然气价格高位回调，天然气制甲醇进口成本下降至1880元/吨。

数据来源：WIND 国信期货

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.5 甲醇上游-煤

本周国内动力煤市场价格重心继续下探，产地主流煤矿多生产稳定，而下游需求表现不理想，电厂补库兑

现长协为主，坑口价格多持续下行。

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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数据来源：WIND 国信期货
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2.6 甲醇下游价格及开工率

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 卓创资讯国信期货

45%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

1
月

2
日

1
月

2
1
日

2
月

1
6
日

3
月

7
日

3
月

2
7
日

4
月

1
5
日

5
月

5
日

5
月

2
5
日

6
月

1
3
日

7
月

3
日

7
月

2
2
日

8
月

1
2
日

9
月

1
日

9
月

2
1
日

1
0
月

1
7
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
5
日

1
2
月

1
5
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

65%

1
月

2
日

1
月

2
1
日

2
月

1
6
日

3
月

7
日

3
月

2
7
日

4
月

1
5
日

5
月

5
日

5
月

2
5
日

6
月

1
3
日

7
月

3
日

7
月

2
2
日

8
月

1
2
日

9
月

1
日

9
月

2
1
日

1
0
月

1
7
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
5
日

1
2
月

1
5
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

需求端来看，整体甲醇下游加权开工率77.6%，环比-1.6%。传统下游加权开工率54.9%，环比+0.2%。



2.7 甲醇下游-传统下游

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 卓创资讯国信期货
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2.8 甲醇下游-MTO

本周甲醇制烯烃装置平均开工负荷85.49%，较上周下降1.81个百分点。其中外采甲醇的MTO装置平均

负荷79.01%，较上周下降4.95个百分点。本周宁波富德MTO装置兑现检修，从12月8日开始计划停车检

修40-50天。青海盐湖于12月6日恢复运行，国内CTO/MTO开工整体下降。

数据来源：WIND 卓创资讯国信期货
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后市展望Part3
第三部分



3. 甲醇后市展望

本周受港口进口船货船龄政策影响，港口堵港，推迟进口船货实际卸货进度，同时刚需稳固提货，

太仓转口船货增多，沿海甲醇库存延续大幅下降，现货与近月合约跌幅稍窄。但沿海MTO装置进

入停车检修，进口船货和浮仓仍需要陆续卸货入库，后期沿海甲醇库存仍有累积预期，需求端弱

势格局未改，预计下周沿海甲醇市场维持箱体震荡走势

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 17
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