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1.1 周度回顾（1215-1221） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，12月15日。根据国家统计局数据。（1）规模以上工业（简称“规上工业”）增加

值方面，11月规上工业增加值同比增长4.8%，较10月增幅收窄0.1个百分点；1-11月，

规上工业增加值同比增长6.0%，较去年同期高0.2个百分点。（2）社会消费品零售（简

称“社零”）总额方面，11月社零总额同比增长1.3%，增幅较10月收窄1.6个百分点；

1-11月社零总额同比增长4.0%，较去年同期高0.5个百分点。（3）固定资产投资（简称

“固投”）方面，1-11月固投同比下降2.6%，跌幅较1-10月扩大0.9个百分点；其中，

1-11月民间固定资产投资（简称“民间投资”）同比下降5.3%，跌幅较1-10月扩大0.8

个百分点。

⚫ 周二，12月16日。根据美国劳工统计局的数据，美国11月失业率4.6%、预期4.5%，美

国11月新增非农就业人数6.4万人、预期5万人。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1215-1221） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，12月17日。根据中国财政部12月17日的数据，1-11月，全国一般公共预算收入

20.1万亿元、同比增长0.8%，全国一般公共预算支出24.9万亿元、同比上涨1.4%；全国

政府性基金收入4.0万亿元、同比下降4.9%，全国政府性基金支出9.2万亿元、同比上涨

13.7%；其中，国有土地使用权出让收入2.9万亿元、同比下降10.7%。

⚫ 周四，12月18日。（1）英国央行利率决议。根据英国央行的消息，以5比4的投票结果，

将政策利率由4.0%下降至3.75%，降息25个基点。（2）欧洲央行利率决议。根据欧洲央

行的消息，维持三大政策利率不变。（3）美国11月物价水平。根据美国劳工部的消息，

美国11月CPI同比2.7%、预期3.1%，11月核心CPI同比2.6%、预期3.0%。

⚫ 周五，12月19日。根据日本央行的消息，以9比0的投票结果，将政策利率由0.5%上调至

0.75%，即加息25个基点符合预期。日本政策利率达到30年来最高水平。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1215-1221） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，12月19日。根据中国外交部的消息，2025年12月19日外交部发言人郭嘉昆主持例

行记者会。法新社记者：据报道，TikTok已同投资者签署合资协议，使其能够继续在美运

营，避免了因中国所有权面临的禁用风险。中国政府是否批准了该交易？外交部对此有何

评论？郭嘉昆：具体问题建议向中方主管部门询问。中方在TikTok问题上的立场是一贯、

明确的。

从单月情况来看，11月，规上工业增加值表现相对稳健，社零表现不佳。从累计情况来

看，1-11月，规上工业增加值、社零总体好于去年同期水平；固投以及民间投资表现不佳。

1-11月，广义财政收入24.1万亿元、同比下降0.24%，由涨转跌，跌幅较去年同期收窄3.99

个百分点；1-11月，广义财政支出34.1万亿元、同比增长4.47%，增幅较1-10月收窄0.73

个百分点、较去年同期扩大3.09个百分点。1-11月，广义财政支出累计增速相对下滑。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1215-1221） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

美国11月劳动力市场总体表现不佳；新增非农虽然略高于预期，但是新增不及10万人，

表现中性偏弱；11月失业率再度上升，为2021年10月以来的新高。11月劳动力市场发布后，

美元指数震荡相对偏弱，一度跌破98.0整数关口。美国11月物价水平相对走低，其中核心

CPI同比为2021年4月以来的新低，超市场预期。11月物价水平发布后，美元指数盘中短时

间走低，此后有所回升。

英国央行降息节奏与美联储保持一致，符合预期。由于欧洲央行政策利率相对较低，其

中存款便利利率为2.0%，因此，欧洲央行维持政策不变符合预期。

日本央行加息后，美元兑日元短线略有走低，此后震荡逐步走高，日元不升值反而贬值。

（1）有关日元套息交易主要分为两类，一类为借入日元购买日本股票，另一类为借入日元并

兑换成美元再购买美国股票。（2）日本央行加息后，借入日元购买日本股票的投资者相关成

本有所增加，进而存在抛售日本股票以偿还日元借款的需要，并且在日本外汇市场卖出日元
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1215-1221） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

以兑换美元的操作。进而带动日元相对走贬。（3）虽然日本央行本次加息且日本央行行长表

示，后期将根据经济情况和物价水平可能延续加息。但是，市场普遍预计本次日本央行加息

后，短期内再度加息可能较低。因此，对后期日元仍然相对看弱。（4）日本央行加息后，借

入日元并兑换成美元，进而购买美国股票的投资者，其借贷成本有所增加。但是，由于12月

18日和19日，美国股票市场相对收涨，卖出美股紧迫性相对不高，因此，这部分套息交易受

冲击暂不显著。（5）总体而言，后期，日元或由当前点位（美元兑日元158上下）震荡相对

升值，美元兑日元突破160整数关口压力较大，市场普遍认为该点位或为日本财务省直接入场

干预日元的点位。更重要的是，需关注后期美国股票市场走势，如果美股有下跌风险，将压

缩借入日元购买美股的套息交易相关收益，这部分投资者存在卖出美股的需要，进而买入日

元、抛售美元的操作，以偿还日元借款的需求，或带动日元相对升值，美元指数或相对走弱。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1215-1219）

猪肉批发价略有上行，

价格至17.53元/公斤；

蔬菜批发价略有下行，

价格至5.87/公斤；水

果批发价延续上行，

价格至7.68元/公斤。
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中国:平均批发价:28种重点监测蔬菜（元/公斤）

中国:平均批发价:7种重点监测水果（元/公斤）

中国:平均批发价:猪肉（右轴，元/公斤)



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1215-1219）

CRB现货综合指数相

对下行，至540.55。
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2.3 货币市场：利率 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1215-1219）

DR007和R007涨跌

不 一 ， 分 别 至

1.4413%和1.5148%。
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2.4 外贸市场：海运指数 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1215-1219）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对下行，

至2023点。
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波罗的海干散货指数（BDI）



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1219当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）略有上

行，至1124.73。
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中国:出口集装箱运价综合指数（CCFI）
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3.1 大类资产（1215-1219） 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上证综合指数微涨0.03%；

深证成份指数下跌0.89%；

创业板指数下跌2.26%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货上涨0.04%，

10 年期国债期货上涨

0.19%，30年期国债期

货下跌0.19% 。

数据来源：Choice  国信期货
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3.2 大类资产（1215-1219） 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.35%，
在岸美元兑人民币下跌
0.20%，日元兑人民币
下跌1.02%；

商品市场

原油下跌2.51%；沪金
上涨0.95%；沪铜下跌
0.96% ； 螺 纹 上 涨
1.93% ； 豆 油 下 跌
3.04%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注1222-1228 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，12月22日。中国12月1年期和5年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

⚫ 周二，12月23日。美国三季度实际GDP年化季环比初值。

⚫ 周六，12月27日。中国11月规模以上工业企业利润和库存。
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的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏 研究所

欢迎关注国信期货订阅号

分析师：张俊峰
从业资格号：F03115138
投资咨询号：Z0022483
电话：021-55007766-305163
邮箱：15721@guosen.com.cn

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号
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