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ANRPC最新发布的2025年10月报告预测，10月全球天胶产量料增加2.7%至149.6万吨，较上月增加1.7%；天胶消费量料下降4.2%
至126万吨，较上月下降1.2%。前10个月，全球天胶累计产量料增加2.6%至1190万吨，累计消费量料下降1.8%至1268.4万吨。
2025年全球天胶产量料同比增加1.3%至1489.2万吨。其中，泰国增加1.2%、印尼下降4.3%、中国增加6%、印度增加5.6%、越南下
降1.3%、马来西亚下降4.2%、柬埔寨增加5.6%、缅甸增加5.3%、其他国家增加3.5%。2025年全球天胶消费量料同比增加0.8%至
1556.5万吨。其中，中国增加2.5%、印度增加3.4%、泰国增加6.1%、印尼下降19.3%、马来西亚增加2.6%、越南增加1.5%、斯里兰
卡增加6.7%、柬埔寨大幅增加110.3%、其他国家下降3.5%。
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据中国海关总署12月8日公布的数据显示，2025年11月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计79万吨
，较2024年同期的71.2万吨增加11%。1-11月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计757.2万吨，较
2024年同期的649.8万吨增加16.5%。
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上期所数据显示，截至本周四，天然橡胶期货仓单库存总量为8.716万吨，较上期增加3.373万吨。20号
胶期货仓单库存总量为5.8968万吨，较上期减少0.1412万吨。
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青岛地区天然橡胶总库存增长。卓创资讯数据显示，截至12月12日当周，青岛地区天然橡胶总库存49.42万
吨，较上期增加0.94万吨，涨幅1.94%；其中保税区内库存8.15万吨，较上期增加0.39万吨，涨幅5.03%；一
般贸易库存41.27万吨，较上期增加0.55万吨，涨幅1.35%。船货季节性到港增多，叠加下游采买积极性欠佳
，因此青岛地区延续累库表现。
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据国家统计局公布的数据显示，2025年10月我国橡胶轮胎外胎产量为9795.1万条，同比下降2.5%。2025
年1-10月，我国橡胶轮胎外胎累计产量较2024年同期增长1%至9.96421亿条。
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据中国海关总署11月18日公布的数据显示，2025年前10个月中国橡胶轮胎出口量达803万吨，同比增长
3.8%；出口金额为1402亿元，同比增长2.8%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达774万吨，同比增长3.6%
；出口金额为1348亿元，同比增长2.6%。按条数计算，出口量达58664万条，同比增长4%。2025年1-10
月我国汽车轮胎累计出口量为685万吨，同比增长3.3%；出口金额为1158亿元，同比增长2.1%。
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卓创资讯数据显示，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为64.66%，较上周走高1.08个百分点，较去年同
期走高2.56个百分点。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为72.76%，较上周走低0.24个百分点，较去年同期
走低5.93个百分点。轮胎厂家在市场季节性淡季拖累下，出货有所放缓。同时出口出货不佳，对整体销
量形成拖累。厂家库存逐渐提升，个别企业存在自主调控生产行为。
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据中国汽车工业协会发布的最新数据显示，11月，我国汽车产销量分别完成353.2万辆和342.9万辆，环
比分别增长5.1%和3.2%，同比分别增长2.8%和3.4%。月度产量首次超过350万辆，创历史新高。1-11月，
我国汽车产销量分别完成3123.1万辆和3112.7万辆，同比分别增长11.9%和11.4%，产销量增速较1-10月
分别收窄1.3和1个百分点。
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根据第一商用车网初步掌握的数据，2025年11月份，我国重卡市场共计销售10万辆左右（批发口径，包
含出口和新能源），环比今年10月下降约6%，比上年同期的6.85万辆大幅增长约46%。截止到目前，重
卡市场已经实现了八连涨，从4月份一直涨到11月份，平均增速高达42%。累计来看，今年1-11月，我国
重卡市场累计销量超过了100万辆，达到103万辆，同比增长约26%。
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卓创资讯监测数据显示，2025年11月末我国全钢胎总库存量为984万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅增加（全钢胎10月末库存量为965条）；2025年11月末我国半钢胎总库存量为1823万条
，环比小幅增加（半钢胎10月末库存量为1765万条）。
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3.橡胶市场展望

现货方面，卓创资讯数据显示，截至12月19日，上海市场24年SCRWF主流货源意向成交价格为
14900-14950元/吨，较前一交易日下跌150元/吨；越南3L混合胶主流货源意向成交价格参考15250元/
吨，较前一交易日下跌75元/吨。

泰国南部产区近期降雨频繁，原料释放仍受扰动，叠加工厂抢购原料支撑收购价格整体上涨。当前下
游轮胎企业整体开工负荷维持稳定，但企业对后续轮胎新订单预期偏空，短期实际原料采购维持刚需
补货为主。

技术面，胶价短期维持震荡。操作建议：震荡思路为主。

研究所
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