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沪铜主力合约日K线图

12月15日-12月19日，沪铜震荡偏弱，收于93180元/吨，较12月12日下跌1.05%。LME铜震荡偏强，截至12月19日下午收盘，报

11810.5美元/吨。

 

LME铜日K线图

 



基本面分析Part2
第二部分

研究所



现货市场 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



期货市场 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



铜精矿供应 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



铜精矿及粗铜加工费 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



电解铜供应 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



电解铜进出口 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货



废铜 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：SMM、国信期货

国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）
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各类铜材周度开工率（%）
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国房景气指数
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期现市场总结及观点建议 研究所
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铜周度期现市场分析 20251219
重要消息 世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025年10月，全球精炼铜产量为224.19万吨，消费量为224.33万吨，供应短缺0.14万吨。2025年1-10月，

全球精炼铜供应过剩3.61万吨。

美国劳工部18日发布的数据显示，今年11月美国CPI同比上涨2.7%，低于9月的3%，美国11月CPI同比涨幅低于预期，提振市场情绪。

现货市场总结 据SMM数据，截至12月19日，长江有色市场1#电解铜平均价为92660元/吨，较12月12日下跌1300元/吨，截至12月19日，沪粤价差为-180元/吨。

供给端 国家统计局12月18日发布的数据显示，中国11月精炼铜（电解铜）产量为123.6万吨，同比增加11.9%，1-11月累计产量为1.332.3万吨，同比增长9.8%。
中国11月铜材产量为222.6万吨，同比减少0.8%，1-11月累计产量为2,259.3万吨，同比增长4.9%。进入12月，据SMM与市场交流得到有4家冶炼厂检修，涉
及粗炼产能75万吨，精炼产能75万吨，预计检修影响量为0.5万吨。原计划11月减产的某冶炼厂因硫酸收益高以及存出口需求，检修再度延迟，12月检修影响
量预计在1月显现。

需求端 据SMM数据，截至12月18日，电解铜制杆开工率为63.06%，较上一周下降近1.5%，再生铜杆开工率为14.45%，较上一周下降近4%。

库存 据SMM数据，截至12月18日，中国电解铜社会库存为16.58万吨，较12月11日增加0.28万吨，周内出现累库。截至2025年12月19日，上海期货交易所电解
铜仓单库存为45739吨，较12月12日增加17136吨。12月10日-12月18日，LME铜库存减少1575吨至164275吨，COMEX电解铜库存增加13061吨至
416909吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，宏观方面，市场风险偏好有所回暖，有色板块仍是多头资金关注的标的，使铜获得上涨动能。产业基本面来看，尽管2025年精铜供应增量可观，
未来铜精矿供应的短缺及冶炼端加工费低廉压力之下可能采取的减产措施，给市场带来供应端的担忧，持续成为铜价的利多支撑。目前，2026年长单谈判最
终结果仍未落地，也使得铜价在当下淡季具有一定抗跌性。此外，美铜虹吸效应下，全球铜库存分布的失衡也使得铜市场处于潜在风险之中。整体而言，综合
考虑宏观及基本面因素，铜价易涨难跌，中长期偏强趋势不改，建议多单底仓持有，关注回调买入机会。
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