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一、白糖市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所白糖期货价格走势

郑糖小幅震荡，周度涨幅0.7%。 ICE期糖低位震荡，周度涨幅2.47%。

ICE期糖价格走势



1、现货价格及基差走势

 

研究所

数据来源：WIND     国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2、广西、云南销售情况 研究所

数据来源：广西糖协 云南糖协  国信期货
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3、食糖进口情况

11月进口43万吨，同比减少9万吨。ICE期糖03月合约14.5美分/磅价格计算，巴西配额内进口成本为4019元/吨，配

额外进口成本为5090元/吨；泰国配额内进口成本为4078元/吨，配额外进口成本为5166元/吨。
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4、国内工业库存

2025/26榨季，11月工业库存约为70万吨，较去年同期减少5.89万吨。
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5、郑商所仓单及有效预报

本周郑糖仓单加预报总计10568张，较上一周增加1696张。仓单数量为6005张，有效预报4563张。
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7、巴西生产进度

11月下半月累计压榨量5.92亿吨，同比减少1.92%，产糖3990.4万吨，同比增加1.13%。
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8、巴西双周制糖比

巴西中南部双周累计甘蔗制糖比为51.12%，去年同期为48.34%。
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9、巴西食糖月度出口

巴西12月糖出口量为291.3万吨，较去年同期增加2.9%。
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数据来源：巴西贸易部     国信期货
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10、国际主产区天气情况

巴西主产降雨充沛，有利于甘蔗生长。
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印度几无降水，有利于甘蔗压榨。



后市市场展望

国内市场来看：郑糖本周偏强震荡。基本面上，春节备货支撑下，现货价格较为坚挺，预计12月云南食糖销售情况赶超去年同期。

但总体供应相对较为充裕，市场等待广西产量得到验证。关注12月产销数据。外部环境来看，外盘维持震荡格局，难以突破。郑

糖从盘面来看，在5300元/吨一线承压明显。短期缺乏新的题材，郑糖或维持宽幅震荡，运行区间参考5000-5350元/吨。

国际市场来看：国际糖市多空因素均有。巴西12月出口糖约291.3万吨，同比增加2.9%。南巴西2025/26榨季截至12月累计出口糖

2817.22万吨，同比减少4.16%。截至2025年12月31日，印度食糖总产量约为1200万吨，与去年同期的950万吨相比增长了近25%。

印度政府将在2026年3月31日后审查糖厂的出口表现，并可能将未使用的配额重新分配给出口表现更好的糖厂或有意愿的糖厂。

总体来看，国际糖市难逃低位震荡格局。

操作建议：短线交易为主。
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