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一、本周行情回顾 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经  国信期货

纸浆期货主力合约SP2605先涨后跌，整体维持震荡行情，周度涨幅为0.33%。
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二、基本面分析：纸浆市场价格 研究所

数据来源：Choice 卓创资讯 国信期货 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

卓创资讯监测数据显示，截至1月8日，本周进口针叶浆周均价5581元/吨，较上周上涨0.09%，涨幅较上期扩大0.04个百分点；进口阔叶浆周均价4655元/
吨，较上周上涨0.74%，涨幅较上期扩大0.59个百分点。



二、基本面分析：11月纸浆进口量环比增加
研究所

数据来源：Choice 国信期货 7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据中华人民共和国海关总署数据显示，2025年11月，我国进口纸浆324.60万吨，进口金额为1873.4百万美元，平均单价为577.14美元/吨。1月至11
月累计进口量及金额较去年同期分别增加5.8%、-1.6%。我国2025年10月针叶浆进口量69.12万吨，环比增加0.06%，针叶浆进口增长速度明显放缓
。



二、基本面分析：港口库存情况 研究所

数据来源：Choice 卓创资讯 国信期货 8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据卓创资讯数据监测显示，截至2025年12月19日，保定地区、天津港、日照港、青岛港、常熟港、上海港、高栏港及南沙港等中国主要地区及港口周度纸
浆库存量196.50万吨，较上周下降1.19%，由升转降。需要观察国内纸浆港口库存去库情况。



二、基本面分析：11月份欧洲主要港口纸浆库存情况统计 研究所

数据来源： 卓创资讯 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据Europulp数据显示，2025年11月欧洲港口总库存环比下降1.07%，较2024年11月下降2.75%。欧洲木浆港口库存下滑，或显示出欧洲需求淡季已过
，需求逐渐恢复。



二、基本面分析：上期所纸浆库存 研究所

数据来源：iFind 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



二、基本面分析：下游各浆种开工率提高 研究所

数据来源：卓创资讯 国信期货 11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

废纸浆消费是我国纸浆的主要消费方式，占纸浆总消费量的63%；木浆消费占纸浆总消费量的31%，进口木浆消费量占纸浆总消费量的21%；非木浆消费
占纸浆总消费量的6%。据卓创资讯，截至1月8日，双铜纸开工负荷率周度环比提升5.45个百分点；双胶纸开工负荷率较上周提升0.74个百分点；白卡纸开
工负荷率较上周提升0.08个百分点；生活用纸开工负荷率周度环比提升0.50个百分点。
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三、后市展望 研究所

数据来源：国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据卓创资讯，智利Arauco公司1月木浆外盘报价：针叶浆银星涨10美元/吨至710美元/吨；本色浆金星持平于620

美元/吨；阔叶浆明星涨20美元/吨至590美元/吨。欧洲木浆港口库存下滑，或显示出欧洲需求淡季已过，需求

逐渐恢复。外盘报价坚挺，成本端存在一定支撑。业者反馈进口阔叶浆可外售现货不多，国产阔叶浆生产企业

报涨，进口阔叶浆现货市场价格稳中偏强运行。但是下游原纸价格提涨乏力，在成本过快增加的情况下，企业

利润进一步受到挤压，压制其对于高价原料的采购意愿。考虑到外盘报价继续提涨，成本端提供较强支撑，港

口库存下降，国内需求可能呈现温和修复的态势。纸浆期货此轮上涨行情或仍未结束，需要关注港口库存的消

化情况，操作建议等待盘面企稳后以震荡偏多思路对待。
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