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数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局公布数据显示，2025年1—11月份，全国固定资产投资（不含农户）444035亿元，同比下降2.6%（按可比口径计算，详见附注

7）。其中，民间固定资产投资同比下降5.3%。从环比看，11月份固定资产投资（不含农户）下降1.03%。基础设施投资（不含电力、热

力、燃气及水生产和供应业）同比下降1.1%。

2. 国家统计局公布数据显示， 1—11月份，全国房地产开发投资78591亿元，同比下降15.9%，1—11月份，房地产开发企业房屋施工面积

656066万平方米，同比下降9.6%。1—11月份，新建商品房销售面积78702万平方米，同比下降7.8%。

3. 国家统计局数据显示，11月份，居民消费持续恢复，居民消费价格指数（CPI）环比略降0.1%，同比上涨0.7%，扣除食品和能源价格的核

心CPI同比上涨1.2%。受国内部分行业供需结构优化、国际大宗商品价格传导等因素影响，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨

0.1%，同比下降2.2%。

4. 人民银行数据显示，初步统计，2025年11月末社会融资规模存量为440.07万亿元，同比增长8.5%。11月当月新增社融24885亿元，同比多

增1597亿元，主要由政府债券支撑。

5. 11月末，广义货币(M2)余额336.99万亿元，同比增长8%。狭义货币(M1)余额112.89万亿元，同比增长4.9%。流通中货币(M0)余额13.74万

亿元，同比增长10.6%。前十一个月净投放现金9175亿元。

6. 11月末，本外币贷款余额274.84万亿元，同比增长6.3%。月末人民币贷款余额271万亿元，同比增长6.4%。前十一个月人民币贷款增加

15.36万亿元。分部门看，住户贷款增加5333亿元，其中，短期贷款减少7328亿元，中长期贷款增加1.27万亿元；企（事）业单位贷款增

加14.4万亿元，其中，短期贷款增加4.44万亿元，中长期贷款增加8.49万亿元，票据融资增加1.31万亿元；非银行业金融机构贷款减少

332亿元。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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螺纹钢
国家统计局数据显示，11月CPI同比上涨，但主要由鲜菜价格的反季节性上涨拉动。PPI同比降幅较10月扩大0.1个百分点，环

比增速保持在0.1%，工业品出厂价格仍偏弱。综合来看，国内物价仍呈现出整体偏弱，边际温和改善的态势，需要政策端更

多加持来助力物价稳定。

12月30日，中指研究院发布统计报告显示，2024年第52周（12月22日-12月28日），其监测的30城新房成交面积为471万平方

米，环比增长21.4%，同比增长43.2%。地产端在年末呈现一定的回暖，但仍需关注中周期的调整幅度。

基本面来看，伴随原料价格下跌，钢厂利润好转，叠加部分钢厂结束年末检修开始复产，国内钢材产量出现回升。钢联数据

显示本周五大钢材品种供应818.59万吨，周环比增长3.41万吨，增幅0.4%。其中螺纹钢周度产量191.04万吨，周环比增加

2.82万吨。建材产量绝对水平偏低，但环比有小幅增长。

需求方面，钢联口径本周五大品种周消费量为798.62万吨，下降5%；其中建材消费环比降13.5%。淡季特征渐显，建材终端需

求走弱。

库存表现来看，供增需弱格局下本周五大品种总库存周环比有所增加，增幅主要来自螺纹钢贡献。

原料端有市场消息引发供应担忧扰动，但短期来看供应维持宽松。淡季背景下螺纹钢供需压力仍存，反弹高度受限，低位震

荡运行。
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