
中国证监会批准提高融资保证金比例

美国总统特朗普称将对欧洲8国加征关税

——国信期货宏观周报
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1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，1月12日。根据央视新闻的报道，当地时间1月11日，美国总统特朗普否认与司法

部向美联储发出传票有关，他表示“我对此一无所知”。当天稍早前，知情官员透露，美

国哥伦比亚特区联邦检察官办公室已就美联储华盛顿总部翻修项目，以及鲍威尔是否就该

项目向美国国会作伪证一事，对鲍威尔展开刑事调查。鲍威尔随后证实，美司法部已向美

联储发出传票并威胁提起刑事指控。鲍威尔称此举为“借口”，强调美政府旨在就降息问

题对他施加更多压力。

⚫ 周一，1月12日。（1）根据新华社1月12日的报道，美国总统特朗普11日在总统专机

“空军一号”上说，伊朗方面已与美国官员接触并提议进行谈判，“会议正在安排中”。

他同时表示，鉴于伊朗死亡人数不断上升，伊朗政府看上去“正在开始”越过红线，美国

政府“可能需要在会议召开之前采取行动”。（2）根据央视新闻1月13日的报道，当地时

间1月12日，美国总统唐纳德·特朗普在其社交媒体“真实社交”发文称，即日起，任何

与伊数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 朗伊斯兰共和国开展商业往来的国家，在与美国进行的任何商业活动中都将被征收25%的

关税。特朗普强调，该决定“最终且不可更改”。同时，当地时间12日，美国国务院要求

美国公民立即离开伊朗。（3）根据央视1月17日的报道，1月16日，美国总统唐纳德·特

朗普在白宫表示，他“说服了自己”暂缓对伊朗采取军事行动。

⚫ 周一，1月12日。根据中国商务部的消息，为落实中欧领导人会晤共识，妥善解决欧盟对

华电动汽车案，中欧双方本着相互尊重的态度，进行了多轮磋商。双方一致认为，有必要

向对欧盟出口纯电动汽车的中国出口商，提供关于价格承诺的通用指导，以便中国出口商

可通过更加实用、有针对性且符合世贸组织规则的方式，解决相关关注。为此，欧方将发

布《关于提交价格承诺申请的指导文件》，并在文件中确认，欧方将秉持非歧视原则，根

据世贸组织规则有关规定，对每一项价格承诺申请，适用相同法律标准，并以客观和公正

的方式进行评估。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，1月13日。根据美国劳工部的数据，美国12月CPI同比2.7%、预期2.7%、前值

2.7%，美国12月核心CPI同比2.6%、预期2.7%、前值2.6%。

⚫ 周三，1月14日。中国1月基础货币投放。根据中国人民银行1月14日的消息，为保持银行

体系流动性充裕，2026年1月15日，中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中

标方式开展9000亿元买断式逆回购操作，期限为6个月（181天）。

⚫ 周三，1月14日。根据海关总署的数据，按美元计，2025年12月全国进出口总值6014.2

亿美元，同比上涨6.2%；出口3577.8亿美元，同比上涨6.6%；进口2436.4亿美元，同

比增长5.7%。2025年全年，进出口总值6.35万亿美元，同比增长3.2%；出口总值3.77

万亿美元，同比增长5.5%；进口总值2.58万亿美元，同比持平；贸易顺差1.19万亿美元。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，1月14日。根据央视新闻的报道，1月14日，经中国证监会批准，沪深北交易所发

布通知调整融资保证金比例，将投资者融资买入证券时的融资保证金最低比例从80%提高

至100%。据了解，2023年8月，沪深北交易所将融资保证金比例从100%降低至80%，

融资规模和交易额稳步上升。近期，融资交易明显活跃，市场流动性相对充裕，根据法定

的逆周期调节安排，适度提高融资保证金比例回归100%，有助于适当降低杠杆水平，切

实保护投资者合法权益，促进市场长期稳定健康发展。需要说明的是，此次调整仅限于新

开融资合约，调整实施前已存续的融资合约及其展期仍按照调整前的相关规定执行。

⚫ 周四，1月15日。根据中国人民银行的数据，2025年12月末，广义货币（M2）同比增长

8.5%；狭义货币（M1）同比增长3.8%；流通中货币（M0）同比增长10.2%。12月末，

社会融资规模存量同比增长8.3%；12月社会融资规模增量为2.21万亿元。2025年全年社

会融资规模增量累计为35.6万亿元，比上年多3.34万亿元。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，1月15日。根据新华社的报道，中国人民银行副行长邹澜1月15日在国新办举行的

新闻发布会上介绍，根据当前经济金融形势需要，中国人民银行将推出八项政策措施，提

高银行重点领域信贷投放的积极性，加大结构性货币政策工具支持力度，进一步助力经济

结构转型优化。其中，下调各类结构性货币政策工具利率0.25个百分点，各类再贷款一年

期利率降至1.25%，其他期限档次利率同步调整。

⚫ 周五，1月16日。根据中国商务部的消息，商务部美大司负责人解读中国加拿大经贸磋商

成果。2026年1月14日至17日，加拿大总理卡尼应邀对中国进行正式访问。访问期间，双

方就深化经贸合作达成广泛共识，签署了《中国—加拿大经贸合作路线图》，形成了关于

处理双边经贸问题的初步联合安排。根据最新调整安排，加方将给予中国电动汽车每年

4.9万辆的配额，配额内享受6.1%的最惠国关税待遇，不再征收100%附加税，配额数量

将按一定比例逐年增长。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周日，1月18日。（1）根据央视新闻1月18日的报道，当地时间17日，美国总统特朗普

在其社交平台“真实社交”上表示，自2026年2月1日起，丹麦、挪威、瑞典、法国、德

国、英国、荷兰和芬兰出口至美国的所有商品加征10%的关税。自2026年6月1日起，加

征关税的税率将提高至25%。他表示，这一关税措施将持续实施，直至就“完全、彻底购

买格陵兰岛”达成协议。（2）根据央视新闻1月18日的报道，总台记者当地时间17日自

欧盟方面获悉，欧盟将于18日在布鲁塞尔召集成员国大使进行紧急会议，讨论格陵兰岛问

题以及美国总统特朗普新的关税威胁。同时，多名欧洲议会议员17日称，鉴于美方对格陵

兰岛的威胁，去年7月欧美达成的贸易协议将无法获得通过。他们同时呼吁使用反胁迫工

具回应美国加征关税。

根据中国证监会1月16日的消息，中国证监会召开2026年系统工作会议。会议指出，全

方位加强市场监测预警，及时做好逆周期调节，强化交易监管和信息披露监管，进一步维护

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

交易公平性，严肃查处过度炒作乃至操纵市场等违法违规行为，坚决防止市场大起大落。

2025年出口总体好于预期，贸易顺差录得历史新高；至12月出口延续好转，同比增速较

11月扩大0.7个百分点。2025年10月底，中美马来西亚经贸磋商成果积极，当前中美经贸关

系总体处于缓和期；2026年我国出口有望进一步改善。2025年12月货币供给总量延续改善，

M2同比和社融存量同比维持相对高增长，社融增量维持2万亿元以上。中国人民银行1月买断

式逆回购净投放量为3000亿元，规模高于去年12月的2000亿元、低于去年11月的5000亿元。

中欧电动车磋商取得积极进展，中欧经贸关系实现“软着陆”。中加签署了《中国—加拿大

经贸合作路线图》，中加经贸往来有望总体改善。

美国司法部对美联储主席发起刑事指控，美联储独立性受到一定挑战。1月16日，美国

总统特朗普表示，他“说服了自己”暂缓对伊朗采取军事行动；中东地缘紧张局势有所缓解，

关注最新进展。美国12月物价水平仍未显著上行、维持相对低位，为美联储后期降息创造了
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0112-0118） 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

一定空间。但是，美联储短期内降息紧迫性较低。美国总统特朗普对欧洲8国的关税威胁，致

使美欧经贸关系有所紧张，关注最新进展。

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0112-0116）

猪肉批发价略有上行，

价格至18.07元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至5.54/公斤；水

果批发价略有上行，

价格至8.02元/公斤。
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中国:平均批发价:28种重点监测蔬菜（元/公斤）

中国:平均批发价:7种重点监测水果（元/公斤）

中国:平均批发价:猪肉（右轴，元/公斤)



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0112-0116）

CRB现货综合指数略

有下行，至540.97。
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CRB现货综合指数



2.3 货币市场：利率 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0112-0116）

DR007和R007略有

下 行 ， 分 别 至

1.4430%和1.5137%。
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SHIBOR:隔夜（%） DR007（%） R007（%）



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0112-0116）

波罗的海干散货指数

（BDI）延续下行，

至1567点。
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波罗的海干散货指数（BDI）



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0116当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对上

行，至1209.85。
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中国:出口集装箱运价综合指数（CCFI）
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股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上证综合指数下跌0.45%；

深证成份指数上涨1.14%；

创业板指数上涨1.0%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.06%，10

年期国债期货上涨0.28%，

30 年期国债期货上涨

0.26% 。

数据来源：Choice  国信期货
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外汇市场

美元指数上涨0.22%，
在岸美元兑人民币下跌
0.19%，英镑兑人民币
下跌0.32%；

商品市场

原油上涨1.41%；沪金
上涨2.57%；生猪上涨
1.78% ； 沪 铜 下 跌
0.63% ； 螺 纹 上 涨
0.60%。

数据来源：Choice  国信期货
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⚫ 周一，1月19日。中国2025年第四季度以及全年GDP。中国12月规上工业增加值、固投、
社零等多项国民经济数据。

⚫ 周二，1月20日。中国1月一年期和五年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

⚫ 周四，1月22日。美国三季度实际GDP年化季环比终值。

⚫ 时间待定。美联储主席人选。美国特朗普关税案裁决。



研究所

重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布

及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行
追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公

正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏 研究所

欢迎关注国信期货订阅号

分析师：张俊峰
从业资格号：F03115138
投资咨询号：Z0022483
电话：021-55007766-305163
邮箱：15721@guosen.com.cn

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号


	幻灯片 1: 中国证监会批准提高融资保证金比例 美国总统特朗普称将对欧洲8国加征关税 ——国信期货宏观周报
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23
	幻灯片 24

