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沪铜主力合约日K线图

1月12日-1月16日，沪铜震荡偏弱，收于100770元/吨，较1月9日下跌0.63%。LME铜震荡偏弱，截至1月16日下午收盘，报

12848.5美元/吨。
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l 周内，电解铜现货价格震荡下跌，现货升水收窄。
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国产废铜供给（万金属吨/月） 中国废铜月度进口量（实物吨/月）
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电解铜社会库存总数（万吨/周） 保税区电解铜库存（万吨/周）

上海社会仓库电解铜出库、入库量日度平均（吨/周） 广东社会仓库电解铜出库、入库量（吨/日）
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各类铜材周度开工率（%）
各类铜材月度产量（万吨/月）
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• 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年1月

空冰洗排产合计总量3453万台，较去年同期生产实绩增长

6%。分产品来看，1月份家用空调排产1851万台，较去年同

期生产实绩增长11%;冰箱排产792万台，较上年同期生产实

绩增长3.6%;洗衣机排产810万台，较去年同期生产实绩下

滑1.8%。
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国家电网公司称，“十五五”期间，国家电网公司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”投资
增长40%，以扩大有效投资带动新型电力系统产业链供应链高质量发展。



汽车市场进入季节性淡季，但未来仍有政策托底
研究所

数据来源：SMM 国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

-200

-100

0

100

200

300

400

500

0

50

100

150

200

250

300

350

400

20
18

/1
20

18
/5

20
18

/9
20

19
/1

20
19

/5
20

19
/9

20
20

/1
20

20
/5

20
20

/9
20

21
/1

20
21

/5
20

21
/9

20
22

/1
20

22
/5

20
22

/9
20

23
/1

20
23

/5
20

23
/9

20
24

/1
20

24
/5

20
24

/9
20

25
/1

20
25

/5
20

25
/9

中国汽车月度产量 中国汽车月度产量：同比（右轴）

-20

0

20

40

60

80

100

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

2000000

20
23

/1

20
23

/3

20
23

/5

20
23

/7

20
23

/9

20
23

/1
1

20
24

/1

20
24

/3

20
24

/5

20
24

/7

20
24

/9

20
24

/1
1

20
25

/1

20
25

/3

20
25

/5

20
25

/7

20
25

/9

20
25

/1
1

中国新能源汽车产量 中国新能源汽车销量

中国新能源汽车产量：同比 中国新能源汽车销量：同比



-40
-30
-20
-10
0
10
20
30

0
20000
40000
60000
80000

100000
120000

20
22

/1

20
22

/4

20
22

/7

20
22

/1
0

20
23

/1

20
23

/4

20
23

/7

20
23

/1
0

20
24

/1

20
24

/4

20
24

/7

20
24

/1
0

20
25

/1

20
25

/4

20
25

/7

20
25

/1
0

中国房地产竣工面积累计 中国房地产竣工面积累计同比

房地产缓慢复苏中 研究所

数据来源：WIND 国信期货
19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

国房景气指数
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铜周度期现市场分析 20260116
重要消息 第一财经报道，白宫发布一份由美国总统特朗普签署的公告，内容涉及管控关键矿产及其衍生产品的进口。特朗普表示“未来可能考虑替代性补救措施，包括对

特定类型关键矿产设定最低进口价格”。美国总统特朗普周三表示，他选择暂时不对稀土、锂和其他重要矿产加征关税。铜已被列入美国关键矿产清单，从2027
年起可能面临15%的进口关税，但特朗普在声明中并未提及。

现货市场总结 据SMM数据，截至1月16日，长江有色市场1#电解铜平均价为101890元/吨，较1月9日上涨1190元/吨。周内沪粤价差先扩大后收窄，截至1月16日，沪粤价差
为-10元/吨。

供给端 12月SMM中国电解铜产量环比增加7.5万吨，升幅为6.8%，同比上升7.54%。2025年1-12月累计产量同比增加137.20万吨，增幅为11.38%。12月电解铜行业的
样本开工率为87.34%，环比上升5.05个百分点，用铜精矿冶炼厂的开工率为91.1%环比上升4.9个百分点；不用铜精矿（废铜或阳极板）冶炼厂的开工率为69.1%
环比上升5.9个百分点。预计1月国内电解铜产量环比下降1.45万吨降幅为1.23%，同比增加15.63万吨升幅为14.78%。

需求端 据SMM数据，截至1月15日，电解铜制杆开工率为57.47%，较上一周上涨近10%，再生铜杆开工率为13.52%，较上一周上涨0.6%左右。

库存 据SMM数据，截至1月15日，中国电解铜社会库存为32.09万吨，较1月8日增加近5万吨，周内继续累库。截至2025年1月16日，上海期货交易所电解铜仓单库存
为160417吨，较上一周增加49201吨。1月9日-1月14日，LME铜库存增加3900吨至141125吨，1月9日-1月15日，COMEX电解铜库存增加18795吨至488716
吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，市场在消化了地缘争端带来的利多情绪，以及市场对于美国关键矿产加征关税的预期稍有缓和后，短期内资金获利了结将给前期连创新高的铜价带来
回调压力，使得铜价进入震荡调整期。产业层面上，铜下游处于传统需求淡季，叠加铜价快速上涨至高位后，市场难以接受高价，部分企业计划提前进入假期，
需求进一步走弱，电解铜社会库存亦持续累库至同期高位。现实需求的疲软亦对铜价形成拖累。但另一方面，当前铜库存仍在向美国集中，LME铜库存则降至14
万吨左右的历史较低水平，同时市场还面临LME铜注销仓单比例提升带来的潜在逼仓风险，当下复杂的宏观环境来看，高度依赖全球贸易，且具备战备资源属性
的有色金属板块，也将持续成为多头资金青睐的标的。整体而言，铜价短期回调深度或有限，中长期仍呈现偏强走势，建议投资者控制好仓位，回踩十万附近支
撑具备增配配置价值。
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