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1.1 沥青期货主力合约走势 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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本周（2026年1月12至16日夜盘收盘）沥青期货主力合约BU2603震荡运行，区间跌幅为1.17%，区

间振幅为3.78%。



1.2 山东部分炼厂70#A出厂价 研究所
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山东重交沥青基差
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2.1 沥青生产综合利润 研究所

   数据来源：卓创资讯  国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

当前山东地炼沥青生

产理论利润-242.82元

/吨（加工稀释沥青按

应收抵扣）；河北地

炼沥青生产理论利润

为-202.39元/吨（加

工稀释沥青按应收抵

扣）；江苏主营炼厂

为6 1 5 . 1 3元 /吨。



2.2 BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差 研究所
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1月16日，BU主力合

约收盘价与SC*6.6

主力价差为233.92

元/吨，较2026年1

月16日下降81.26元

/吨。

BU主力合约收盘价与SC*6.6主力价差



2.3 BU主力合约收盘价与WTI收盘价价差 研究所
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1月15日，BU主力合

约收盘价与WTI收盘

价价差为145.30元/

吨，较2026年1月8

日下降3.91元/吨。

BU主力合约收盘价与WTI收盘价价差(元/吨)



2.4 中国重交沥青开工率 研究所
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本周中国重交

沥青开工负荷

率为27.2%，环

比上升7.09%，

同比下降7.17%

。
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中国沥青周度产
量为48.8万吨，
环比上升6.32%
， 同 比 下 降
3.75%。
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山东省沥青周

度 开 工 率 为

30.4%，环比

下降12.89%

%，同比下降

6.17%。
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山东省沥青周

度产量为15.7

万吨，环比下

降13.23%，同

比下降8.03%。
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防水卷材开工率为21%，环比下降10.64%，同比下降7.08%；道路改性沥青开工率为15%，环比下

降11.76%，同比上升31.58%。



2.9 沥青库存情况 研究所
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沥青104家样本企业周度社会库存为111.4万吨，环比上升3.05%；沥青54家样本企业周度厂内库

存为67.1万吨，环比上升5.50%。



2.10 山东沥青库存情况 研究所
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山东沥青54家样本企业厂内库存为21.6万吨，环比上升0.93%，同比下降5.26%；山东沥青70家样

本企业社会库存为28.4万吨，环比上升9.65%，同比上升66.08%。



2.11 国内未来三天具体天气预报 研究所
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    （1）1月18日08时至19日08时，新疆天山南部和南疆

西部山区、西藏西部、甘肃河西和南部、内蒙古东北部、

黑龙江西部、吉林东部、山西、河北中南部、北京、天津

、山东、河南、陕西南部、湖北西北部等地部分地区有小

雪或雨夹雪。

    （2）1月19日08时至20日08时，新疆南疆西部山区、

甘肃河西和东部、黑龙江中部、西藏东北部、宁夏南部、

陕西中南部、华北南部、黄淮大部、江淮西部、江汉西部

等地部分地区有小雪或雨夹雪。

    （3）1月20日08时至21日08时，新疆伊犁河谷和沿天

山一带及南疆山区、内蒙古东北部、黑龙江西部和北部、

甘肃河西和东部、陕西中南部、山西南部、山东东部、河

南西部、湖北、安徽中南部、江苏南部、上海、浙江北部

、湖南、江西北部、重庆大部、四川盆地中北部、青海东

南部、西藏东北部和西部等地部分地区有小到中雪或雨夹

雪。



2.12 国内未来三天具体天气预报 研究所
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3 沥青市场展望

    供应端：当前中国重交沥青行业开工负荷率为27.2%，环比前一周上升7.09%，但较去年同期水平下降7.17%。作为主产区，山东地区

的开工率为30.4%，环比呈现12.89%的显著降幅，同比亦下降6.17%。数据显示，全国整体开工虽有小幅回升，但核心产区已进入收缩阶段。

展望未来一周，山东地区的沥青供应预计将进一步收紧。市场动向显示，胜星石化虽有转产沥青的计划，但与此同时，齐鲁石化与东明石

化预计将转而生产渣油。几家主要炼厂生产计划调整所产生的效应相互抵消后，预计将导致下周该区域沥青装置的开工负荷率继续下滑。

     需求端：截至统计期，防水卷材开工率为21%，环比下降10.64%，同比下降7.08%；道路改性沥青开工率为15%，环比下降11.76%，同

比上升31.58%。下周我国将受频繁冷空气影响，大部分地区气温预计下降6℃-10℃。华东、华中等地道路项目将因此陆续收尾或停工。同

时，贵州、湖南及重庆等部分地区有冻雨，将进一步削弱南方地区的沥青刚性需求。在终端需求下滑且缺乏利好消息的背景下，市场投机

需求预计持续偏弱，贸易商对入库备货将保持谨慎态度。

    库存端：沥青市场处于季节性淡季，库存端呈累积趋势。具体数据显示，沥青104家样本企业周度社会库存为111.4万吨，环比上升

3.05%；沥青54家样本企业周度厂内库存为67.1万吨，环比上升5.50%。库存端的上升反映了当前需求转淡、出货放缓的市场格局。

    成本端：当前国际油价面临供应过剩与季节性需求疲软的双重压力，基本面相对偏弱。市场核心关注点在于地缘政治风险，特别是中

东局势。历史表明，类似美国军事干预伊朗等地缘事件会引发油价脉冲式上涨。此外，南美（如委内瑞拉）局势也是潜在风险源。从风险

来看，一是南美局势升级；二是中东局势升级。   

    技术面：从技术指标来看，沥青期货主力合约BU2603价格在关键阻力位上方运行，均线系统呈现多头排列，短期技术面呈现震荡偏强

格局。

    短期观点：短期沥青市场展现出供需双弱、成本主导的特征。受季节性淡季影响，其需求与库存均面临压力，但南美及中东地缘局势

为原油价格提供了支撑，并传导至沥青成本端。此外，部分区域现货资源偏紧，预计将对价格形成支撑。综合来看，沥青价格短期内预计

保持震荡偏强运行格局。后续核心关注点在于国际油价走势的持续性，以及市场冬储需求的释放情况。
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