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行情回顾Part1
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1.1 行情回顾——期货主力合约价格走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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基本面分析Part2
第二部分

研究所



2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

120,000.00

140,000.00

中国动力电池和储能电池产量当月值（单位:兆瓦时）

中国动力电池(三元材料)装车量当月值（单位:兆瓦时）



2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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后市展望Part3
第3部分

研究所



3.1 后市展望 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 美国方面，1月29日，美国联邦储备委员会在完成年内首次货币政策会议后，宣布将联邦基金
利率目标区间维持在3.5%至3.75% 不变。这一决定符合市场普遍预期，凸显了美联储在经济韧
性与通胀压力之间寻求平衡的审慎立场。此次会议声明反映出美联储对经济形势的判断更为乐
观。声明指出经济活动以“稳健”步伐扩张，并注意到失业率已显现企稳迹象。展望未来，市场
分析普遍认为美联储首次降息时点可能推迟至2026年6月。这既考虑了上半年通胀可能持续的
压力，也叠加了美联储主席换届（鲍威尔任期将于5月结束）带来的政治不确定性。我国方面
，2025年12月的经济数据为2026年提供了积极起点。制造业采购经理指数（PMI）自2025年4
月以来首次升至50.1% 的扩张区间，非制造业商务活动指数也达到50.2%，显示经济景气水平总
体回升。同时，居民消费价格指数（CPI）同比上涨0.8%，核心CPI连续四个月保持在1% 以上，
内需动能有所修复。生产端韧性较强，2025年全年规模以上工业增加值增长5.9%，其中高技术
制造业增加值增长9.4%，创三年新高。中国经济有望在政策支持下实现平稳增长。今年财政政
策更加积极，全年经济有望保持韧性，并向高质量发展持续迈进。

• 行情方面，沪镍本周呈震荡的走势。产业层面，镍库存处于同期高位。行情层面，供应扰动因
素仍在发酵，在连续上涨后市场已消化部分信息，进入高位盘整，多空双方观望情绪较浓。矿
山端的报价比较坚挺，印尼2月镍矿升水升至28美元以上，供应相对紧张。下游不锈钢社会库
存延续下降趋势，但去库速度有所放缓。不锈钢成本有所抬升。预计沪镍主力合约运行区间大
致为130000至160000元/吨，不锈钢主力合约运行区间大致为13800至15500元/吨。
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