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一、白糖市场分析 研究所
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郑商所白糖期货价格走势

郑糖偏强震荡，周度涨幅1.31%。 ICE期糖低位震荡，周度跌幅0.14%。

ICE期糖价格走势



1、现货价格及基差走势

 

研究所
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2、广西、云南销售情况 研究所

数据来源：广西糖协 云南糖协  国信期货
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3、食糖进口情况

12月进口58万吨，同比增加19万吨。ICE期糖03月合约14.5美分/磅价格计算，巴西配额内进口成本为4019元/吨，

配额外进口成本为5090元/吨；泰国配额内进口成本为4078元/吨，配额外进口成本为5166元/吨。
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数据来源：中国海关     国信期货

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2023年 2024年 2025年



4、国内工业库存

2025/26榨季，12月工业库存约为211万吨，较去年同期增加20.6万吨。
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5、郑商所仓单及有效预报

本周郑糖仓单加预报总计14208张，较上一周增加402张。仓单数量为14119张，有效预报89张。
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7、巴西生产进度

12月下半月累计压榨量6亿吨，同比减少2.28%，产糖4022.2万吨，同比增加0.86%。
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8、巴西双周制糖比

巴西中南部双周累计甘蔗制糖比为50.82%，去年同期为48.16%。
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9、巴西食糖月度出口

巴西12月糖出口量为291.3万吨，较去年同期增加2.9%。

研究所

数据来源：巴西贸易部     国信期货
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10、国际主产区天气情况

巴西主产降雨充沛，有利于甘蔗生长。
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印度几无降水，有利于甘蔗压榨。



后市市场展望

国内市场来看：郑糖本周偏强运行。基本面上1月广西虽遇两轮寒潮，但甘蔗压榨进度顺利。今年春节在2月使春节备货期延长，

尽管1月广西食糖现货成交多数时间较温和、放量次数少，但预计当月销量70-80万吨，接近去年同期水平。云南销量情况好于广

西，预计同比实现增长。本周商品波动较大，但白糖走出独立行情，对于下方支撑有一定确认。短期郑糖预计仍维持震荡走势。

国际市场来看：国际糖市偏弱震荡。印度2025/26榨季产糖进度加快，累计产糖同比增幅超20%，但最大产糖邦或因甘蔗不足提前

收榨，产量或略低于预估，市场普遍预期本榨季产量3000-3100万吨，AISTA则预估净产糖2960万吨；印度国内食糖供需过剩，但

国际糖价低迷下出口配额兑现难度大，实际出口或仅80万吨，最低收购价调整传言增添不确定性。泰国本榨季受白叶病及开榨滞

后影响，累计产糖同比大幅减少，主产区病害加剧或进一步下调产量，成为供应端关键变量。总体来看，国际糖市维持低位震荡，

下方支撑参考14美分/磅。

操作建议：短线交易为主。
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