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盘面行情回顾:铜价冲高回落 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
数据来源：博易云、国信期货

沪铜主力合约日K线图

1月26日-1月30日，沪铜冲高回落，收于103680元/吨，较1月23日上涨2.31%。LME铜震荡偏强，截至1月30日下午收盘，报
13922美元/吨。
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现货市场 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
数据来源：SMM、国信期货
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期货市场 研究所
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数据来源：SMM、国信期货
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铜精矿供应 研究所
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铜精矿及粗铜加工费 研究所
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电解铜供应 研究所
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电解铜进出口 研究所
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数据来源：SMM、国信期货
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交易所电解铜库存 研究所
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数据来源：SMM、国信期货
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铜材供应 研究所
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• 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年2月

空调、冰箱、洗衣机排产总量同比大幅下降22.1%
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国家电网公司称，“十五五”期间，国家电网公司固定资产投资预计达到4万亿元，较“十四五”投资
增长40%，以扩大有效投资带动新型电力系统产业链供应链高质量发展。
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房地产缓慢复苏中 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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铜周度期现市场分析 20260131
重要消息 美联储于2026年1月27-28日举行了年内首次联邦公开市场委员会（FOMC）会议，决定将联邦基金利率目标区间维持在3.5%-3.75%不变，符合市场如期。两

位理事投反对票显示内部对降息节奏的分歧依然存在，但多数票委支持暂停，同时，鲍威尔发言中透露出的"无预设路径"的表态强化了数据依赖立场，市场对降息
预期有所延后。本次会议声明对经济活动的评估从之前的“温和”上调至“以稳健步伐扩张”，同时指出就业增长保持低位，失业率有企稳迹象，通胀水平仍略
高于目标。
产业层面上，智利Mantoverde铜金矿对工人提出新薪资协议方案，目前矿山因工人罢工而停产的情况仍在持续。
当地时间1月30日上午，美国总统特朗普提名美国联邦储备委员会前理事凯文·沃什出任下一任美联储主席，接替现任美联储主席鲍威尔。

现货市场总结 据SMM数据，截至1月29日，长江有色市场1#电解铜平均价为102800元/吨，较1月23日上涨1740元/吨。周内沪粤价差由负转正，截至1月29日，沪粤价差为
65元/吨。

供给端 12月SMM中国电解铜产量环比增加7.5万吨，升幅为6.8%，同比上升7.54%。2025年1-12月累计产量同比增加137.20万吨，增幅为11.38%。12月电解铜行
业的样本开工率为87.34%，环比上升5.05个百分点，用铜精矿冶炼厂的开工率为91.1%环比上升4.9个百分点；不用铜精矿（废铜或阳极板）冶炼厂的开工率为
69.1%环比上升5.9个百分点。预计1月国内电解铜产量环比下降1.45万吨降幅为1.23%，同比增加15.63万吨升幅为14.78%。

需求端 据SMM数据，截至1月29日，电解铜制杆开工率为74.03%，较上一周上涨近3%，再生铜杆开工率为14.69%，较上一周上涨1.1%左右。

库存 据SMM数据，截至1月29日，中国电解铜社会库存为32.28万吨，较1月23日增加0.74万吨，周内小幅去库。截至2025年1月30日，上海期货交易所电解铜仓单
库存为156851吨，较上一周增加10058吨。1月23日-1月27日，LME铜库存增加3400吨至173925吨，1月23日-1月28日，COMEX电解铜库存增加8774吨
至519161吨。

期现市场后期
走势分析

展望后市，铜价在经过一段时间的高位调整后，随着美联储最新利率决议落地、宏观地缘政治风险升级，以及战略资源重要地位的不断凸显，市场资金再度做出
方向性选择，而随着利多情绪有所消化，铜价将再度面临资金获利了结带来的压力。宏观方面，随着特朗普提名凯文·沃什任美联储主席的消息落定，贵金属市
场率先暴跌，市场开始计价未来美联储降息路径及相关政策变化的预期，铜预计也将受到波及自高位向下调整。另一方面，近期铜、铝价格的突破拉涨也再度体
现出工业金属战略资源属性的价值重估和资金的布局倾向，巩固了其多头配置价值，中长期上涨逻辑依然成立。整体而言，铜价中长期上涨逻辑依然稳固，但短
期内需警惕春节前的回调风险。价格上涨趋势已脱离现实疲软需求的束缚，切忌仅依据下游实际需求为核心依据判断价格波动，建议春节前适当控制总体仓位，
谨防春节敏感时点前的市场异动和冲高回落风险，把握好中长期的偏强趋势。
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