
研究所

                        2026年02月06日

进入节前平淡期    玉米窄幅波动
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周度观点
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过去一周玉米现货震荡调整为主，整体波动幅度不大，东北产区弱于华北；期货在窄区间波动，表现僵持；基差小幅走高，而
C03-C05价差略有走低，3月合约的弱势主要是担心春季的售粮压力及下游补库完成后，需求托底效应不足。基本面来看，根
据我的农产品网统计，截至2月5日，全国玉米销售进度达到63%，明显高于往年，其中东北产区进度明显高于华北，这有利于
缓解春节后售粮压力。需求来看，养殖行业畜禽存栏偏高，饲料需求有韧性，但在去产能预期下，企业大幅提升库存动力有限
；深加工企业经过近期补库，库存水平已经回到中性水平，考虑深加工利润不佳，后期需求料维持偏弱。中间流通环节来看，
北港库存有所上升，但绝对水平仍偏低，南方港口库存亦在低位，低库存支撑仍在。期货来看，目前盘面略有贴水，但整体中
下游库存水平不算很高的情景下，玉米下游有一定支撑。操作上，震荡对待。
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1.1 玉米期货市场变化
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1.2 玉米现货市场变化

数据来源:WIND, 润农, 国信期货 6



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

1.3 玉米现货市场：区域价差
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1.4 玉米售粮进度
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1.5 玉米进口
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1.6 饲料养殖需求
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1.7 饲料养殖需求:饲料产量
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2.6 木薯淀粉

数据来源:WIND,我的农产品, 国信期货 23



研究所

1 周度分析与展望

2 国际玉米市场动态目 录
CONTENTS

国内玉米市场动态3

玉际淀粉市场动态4



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

3.1 美国玉米期货市场

数据来源:CFTC,CBOT, 国信期货 25



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

3.2 美国玉米播种生长进度

数据来源:USDA, 国信期货 26



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

3.3 美国玉米出口销售

数据来源:USDA, 国信期货 27



研究所

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议

3.4 巴西玉米作物进展
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