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行情回顾Part1
第一部分

研究所



1.1 行情回顾——期货主力合约价格走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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基本面分析Part2
第二部分

研究所



2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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后市展望Part3
第3部分

研究所



3.1 后市展望 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 美国方面，据公开报道，美国总统特朗普已正式提名前美联储理事凯文·沃什为下一任美联储
主席候选人，接替将于2026年5月结束任期的杰罗姆·鲍威尔。市场普遍预期，无论谁接任美联
储主席，为应对可能走弱的劳动力市场和支持经济，美联储在2026年大概率将维持宽松基调
，可能降息2-3次。沃什在政策立场上被认为可能倾向于推动相对激进的降息路径。然而，鉴
于沃什过去曾以“鹰派”著称，其主张通过缩减资产负债表来控制通胀，若他当选，长期来看美
联储的立场未必一边倒地宽松，可能更注重平衡，市场在短期可能需要适应一位可能在降息上
态度积极，但同时又强调控制通胀和配合财政政策的新掌门。我国方面，2025年12月制造业
采购经理指数自2025年4月以来首次升至50.1% 的扩张区间，非制造业商务活动指数也达到
50.2%，显示经济景气水平总体回升。同时，居民消费价格指数同比上涨0.8%，核心CPI连续四
个月保持在1% 以上，内需动能有所修复。生产端韧性较强，2025年全年规模以上工业增加值
增长5.9%，其中高技术制造业增加值增长9.4%，创三年新高。中国经济有望在政策支持下实现
平稳增长。今年财政政策更加积极，全年经济有望保持韧性，并向高质量发展持续迈进。

• 行情方面，沪镍本周呈震荡的走势。产业层面，镍库存处于同期高位。行情层面，近期沪镍自
前期高位回落后持续震荡，多空双方观望情绪较浓，但中长期维度依然偏多看待。菲律宾矿山
报价比较坚挺，但买方持观望态度，印尼整体交投比较平缓。下游不锈钢去库速度有所放缓，
临近放假，成交清淡。不锈钢成本有所抬升。预计沪镍主力合约运行区间大致为125000至
150000元/吨，不锈钢主力合约运行区间大致为13000至15000元/吨。



研究所

重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写编译，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、

发布及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对
本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为
进行追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公
正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏

研究所

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号
分析师：顾冯达
从业资格号：F0262502
投资咨询号：Z0002252
电话:021-55007766-6618
邮箱:15068@guosen.com.cn

分析师助理：李众彻
从业资格号：F03130763
电话：021-55007766-6614
邮箱：15834@guosen.com.cn


	幻灯片 1: 回调震荡，下有支撑  ——国信期货有色（镍）周报
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18

