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郑棉回踩支撑  走势存在韧性



1 棉花市场分析

2 后市展望
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一、棉花市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所棉花期货价格走势 ICE期棉价格走势

郑棉本周小幅震荡，周度跌幅0.68%。ICE期棉偏弱震荡，周跌幅2.06%。



1、现货价格

本周棉花价格指数回落。3128指数较上周下跌130元/吨，2129指数较上周下跌130元/吨。

研究所

数据来源：WIND     国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000

26,000

20
20

年
1月

20
21

年
1月

20
22

年
1月

20
23

年
1月

20
24

年
1月

20
25

年
1月

20
26

年
1月

中国棉花价格指数:229 中国棉花价格指数:328



2、棉花进口情况

12月份进口棉花18万吨，同比增加4万吨。
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数据来源：WIND     国信期货
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3、棉花库存情况

2月上半月棉花商业库存550.37万吨，商业库存迎来转折点。
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数据来源：WIND     国信期货
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4、下游库存情况

1月份纱线库存21.71天，同比减少0.05天。1月份坯布库存33.13天，同比增加2.65天。
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数据来源：WIND     国信期货
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5、纱线价格

本周纱线价格上涨，气流纺10支棉纱价格较上周持平，普梳32支棉纱价格较上周上调50元/吨，精梳
40支棉纱价格较上周上调230元/吨。
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数据来源：Wind  国信期货
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6、郑商所仓单及有效预报

本周郑棉仓单加预报增加227张。仓单数量为11390张，有效预报1253张，总计12643张。

研究所

数据来源：郑商所     国信期货
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7、籽棉收购情况 研究所

数据来源：中国棉花信息网   国信期货
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8、美棉出口情况

USDA周度出口销售报告显示，截至2月26日，当前年度美国陆地棉出口净销售增加15万包，下一年度

出口净销售5.46万包。
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数据来源：USDA     国信期货
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9、美国天气情况 研究所

数据来源：U.S.Drought Monitor  国信期货
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后市市场展望 研究所
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国内市场来看：本周郑棉小幅调整走势。美伊局势对于郑棉走势有所压制。国内政策稳中有松，纺织业步入“金三银四”旺季，

纺企复工提速但订单复苏偏缓。下游仅维持刚需补库，高价棉接受度偏低，棉纱库存去化缓慢，成本传导通道受阻。产业基本

面层面，国内新棉销售进入尾声，工商业库存同比偏低，库存压力逐步缓解，叠加2026/27年度新疆植棉面积大幅调减的预期持

续发酵，为棉价筑牢下方支撑。短期棉价难破震荡僵局，中期伴随春播启动、旺季需求逐步兑现，价格重心有望稳步上移。

国际市场来看：全球宏观氛围偏震荡，中东地缘冲突持续推升市场避险情绪，美元指数高位运行，整体压制大宗商品估值，叠

加海外纺织需求复苏乏力，东南亚纺企开工率偏低，国际棉市整体承压运行。产业基本面方面，美棉出口进度持续偏慢，海外

采购意愿低迷，短期外盘棉价反弹动力不足。

操作建议：逢低试多为主。
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