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一、行情回顾 研究所

数据来源：文华财经 国信期货 4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

苹果期货主力合约AP2605大幅上涨，刷新此轮上涨行情的高点。
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供给端：好货数量偏少 研究所

数据来源：卓创资讯 国信期货 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据卓创资讯，截至2026年3月5日，全国冷库库存量470.52万吨，全国冷库库存比例约为35.73%，较去年同期（20250306）
低2.29个百分点。
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需求端：走货速度呈现西强东弱局面 研究所

数据来源：卓创资讯 国信期货 8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据卓创资讯，截至2026年3月5日，本周（20260226-0304）全国冷库库容比下降1.82个百分点，去库存率36.05%。节后出库
主要集中在西北产区，山东产区出货速度较为平稳。



需求端：12月出口量环比增加 研究所

数据来源：Choice 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据中华人民共和国海关总署数据显示，2025年12月鲜苹果出口量约为15.65万吨，环比增加28.63%，同比增加26.76%。圣诞节
、元旦节日提振，海外需求增加，出口量环比提高明显。一季度是鲜苹果的出口旺季，预计出口量维持较高水平。



需求端：替代水果价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



需求端：替代水果价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



需求端：替代水果价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



产地现货价格 研究所

数据来源：Choice 国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据卓创资讯，截至3月6日，山东烟台栖霞苹果价格稳定，80#以上一二级果农片红意向报价3.7-4.0元/斤，条纹4.0-4.7元/斤；客商货80#以上一二级意向4.2-
5.2元/斤。80#以上果农一二三级货源3.0-3.5元/斤，统货2.5-3.0元/斤，三级1.8-2.5元/斤。行情稳定，看货客商稍有增加。



周度观点

从供应端来看，全国冷库苹果的库存量处于近七年历史同期最低水平。从库存结构来看，受到优果率下滑影响，好货数量占比偏低，
差货占比较高。好货数量不多，有一定供应缺口。需求端方面，苹果全年内最大的销售节日已经结束，整体消费量与去年同期相比
略有不及，但与往年同期相比，表现尚可。当前产地客商多数寻找优质好货，低质量货源需求一般。高端礼盒整体销售情况良好，
尤其是甘肃产区客商采购积极。由于产量、质量下滑，好货数量偏少，价格维持高位，预计不同质量货源行情继续分化的概率较高。
3月份西北产区好货价格仍有继续小幅上涨可能，而山东产区货源质量普遍欠佳，客商采购积极性偏低，价格或稳中趋弱。全国苹果
价格或呈现西强东弱的局面。随着冷库苹果逐渐进入销售中后期阶段，大小果价格差有进一步扩大可能，存储后期容易出现好货价
格偏高的情况。操作建议可考虑逢低做多思路对待。
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14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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