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2月19日，天然橡胶生产国协会（ANRPC）表示，随着新兴经济体和发达经济体汽车行业的加速增长推动了消费量的增加，
2026年全球天然橡胶市场预计将连续第六年供不应求。2025年全球天然橡胶产量增长了1.4%，2026年预计将增长2.4%至1,520万
吨。中国、欧洲和美国的需求增长预计将在2026年温和回升。ANRPC称，2026年的总体需求预计将增长1.7%，达到1,560万吨。
作为天然橡胶主要消费国，中国和印度的需求预计将分别增长1.7%和3.6%。这很可能会使全球价格持坚。世界最大的橡胶生产国
泰国2026年的产量预计将保持平稳。印度由于价格低、病害以及土地转为油棕种植等原因，自2022年以来持续下降。
QinRex最新数据显示，2026年1月科特迪瓦天然橡胶出口量为16.3万吨，较去年同期的16.6万吨下降1.8%，环比降5.8%。
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海关总署数据显示，2025年12月中国进口天然及合成橡胶合计为95.3万吨，环比增加16.3万吨，增幅
20.6%。2025年中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计852.5万吨，较2024年的730.3万吨增加16.7%。

2025年泰国天然橡胶、混合胶合计出口442.2万吨，同比增4.9%；合计出口中国280.5万吨，同比增24%。
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卓创资讯数据显示，青岛地区天然橡胶总库存继续增长。截至2月27日当周，青岛地区天然橡胶总库存
68.65万吨，较上期增加1.44万吨，涨幅2.14%；其中保税区内库存12.95万吨，较上期增加0.84万吨，涨
幅6.94%；一般贸易库存55.7万吨，较上期增加0.6万吨，涨幅1.09%。
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据国家统计局公布的数据显示，2025年12月我国橡胶轮胎外胎产量为10656.3万条，同比增加0.3%。
2025年我国橡胶轮胎外胎产量较上年同期增0.9%至12.07366亿条。
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据中国海关总署1月18日公布的数据显示，2025年中国橡胶轮胎出口量达965万吨，同比增长3.6%；出口
金额为1677亿元，同比增长2%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达929万吨，同比增长3.3%；出口金额
为1611亿元，同比增长1.8%。按条数计算，出口量达70162万条，同比增长3.1%。汽车轮胎出口量为819
万吨，同比增长3%；出口金额为1376亿元，同比增长1.2%。
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卓创资讯数据显示，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为66.41%，较上周走高34.11个百分点，较去年同
期走低2.35个百分点。本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为73.52%，较上周走高35.17个百分点，较去年
同期走低8.89个百分点。受地缘政治的影响，区域订单发货受阻，轮胎出口节奏放缓。相对内销市场表
现较好，渠道订货会给予整体销量一定支撑。
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2月11日，中汽协发布1月汽车产销数据。1月，我国汽车产销分别完成245万辆和234.6万辆，环比分别
下降25.7%和28.3%，产量同比微增0.01%，销量同比下降3.2%。其中，乘用车国内销量承压明显，新能源
乘用车国内销量同比下降22.9%、环比下降54.8%。同期，汽车出口延续增长态势，出口总量68.1万辆，
同比增长44.9%，新能源汽车出口同比增长100%，商用车产销同比分别增长29.9%和23.5%。
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中汽协数据显示，我国1月乘用车产销206.2万辆和198.8万辆，环比分别下降28.4%和30.2%，同比分别下
降4.1%和6.8%。在汽车整体销量环比下降28.3%的背景下，乘用车降幅高于行业平均水平。
中汽协将下滑归因于三方面因素叠加：新能源汽车购置税政策技术指标调整、多地购车补贴进入年度交
替空窗期，以及2025年末消费需求提前释放。商务部此前披露，2025年,我国汽车以旧换新超1150万辆
，新能源汽车占比近60%。这一轮需求集中释放，直接稀释了今年1月的订单量。



2.12中国重卡汽车月度销量 研究所

数据来源：WIND  国信期货

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

根据第一商用车网初步掌握的数据，2025年12月份，我国重卡市场共计销售9.5万辆左右（批发口径，
包含出口和新能源），环比2025年11月下降约16%，比上年同期的8.42万辆增长约13%。纵观2025年全年
，我国重卡市场实现了九连涨，从4月份一直涨到12月份，平均增速高达41%。累计来看，2025年全年
，我国重卡市场总销量达成了最近四年来的新高至113.7万辆，同比增长约26%。
根据第一商用车网初步掌握的数据，2026年1月份，我国重卡市场共计销售10.54万辆左右（批发口径，
包含出口和新能源），比上年同期的7.22万辆大幅增长38.6% 。
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卓创资讯监测数据显示，2026年1月末我国全钢胎总库存量为1079万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅增加（全钢胎12月末库存量为1032条）；2026年1月末我国半钢胎总库存量为1890万条
，环比小幅减少（半钢胎12月末库存量为1918万条）。
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据国家统计局公布的数据显示，2025年12月中国合成橡胶产量为80万吨，同比下降20.2%。2025年
中国合成橡胶累计产量为893.2万吨，同比下降20.3%。



后市展望Part3
第三部分

研究所



3.橡胶市场展望

当前海外天然橡胶产区步入季节性供应淡季，原料产出减少，从而支撑收购价格延续坚挺态势，短期
胶价成本端支撑较为明显。节后下游企业陆续复工，市场整体交投气氛逐步回暖。市场更多关注于对
未来贸易环境的不稳定带来的轮胎出口市场偏弱预期。

近期合成胶上游原料丁二烯价格持续偏强运行，截至3月5日中午，中国石化华东销售分公司丁二烯价
格执行11300元/吨，较上月末走高1200元/吨。个别民营厂丁二烯报价12500元/吨，较上月末走高
2500元/吨，胶价与成本价差快速收窄，成本支撑偏强。据卓创资讯提供信息：韩国乐天、LG、YNCC、
GS裂解装置负荷均分别下调20%附近，丁二烯装置负荷亦同步调低，累计涉及丁二烯产能125万吨附近。
国内方面，国内部分工厂的油轮停滞在霍尔木兹海峡，部分国产丁二烯装置存在防御性降负预期；中
东地缘因素间接影响全球丁二烯供应，加速石脑油裂解乙烯装置关停及重组推进。

原油价格上涨，对合成胶影响更大，对天然橡胶影响较弱，合成胶走势近期可能继续强于天然橡胶。
建议，回调遇到支撑可以选择做多合成胶为主。
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